Rozdziat I
Postanowienia ogoéine.
Definicje.
Art. 1
Uzytym w niniejszym Statucie wyrazeniom nadaje sie nastepujgce znaczenie:
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Statut
BPS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
tekst jednolity na 27.07.2024 r.

Agent Transferowy — podmiot, ktdry na zlecenie Funduszu lub Towarzystwa prowadzi
Rejestr Uczestnikow Funduszu oraz Rejestry, a takze wykonuje inne czynnosci na rzecz
Funduszu, o ile Fundusz sam nie wykonuje tych czynnosci,
Aktywa Funduszu — mienie Funduszu, obejmujgce $rodki pieniezne z tytutu wptat
Uczestnikdw Funduszu, srodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych
0

Aktywa Subfunduszu — mienie kazdego Subfunduszu obejmujace $rodki pieniezne z
tytutu wptat Uczestnikédw Funduszu do danego Subfunduszu, $rodki pieniezne, prawa
nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy
stanowig Aktywa Funduszu,
Aktywny Rynek — rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika Aktywow
lub zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny
wolumen, aby dostarczac biezgcych informacji na temat cen tego sktadnika Aktywow lub
zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posSrednikdw, rynki brokerskie i rynki
transakcji bezposrednich.

Depozytariusz — ING Bank Slaski Spdtka Akcyjna z siedzibg w Katowicach, --------------
Dystrybutorzy — Towarzystwo, podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerskg w zakresie
przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,
bank krajowy wykonujacy dziatalnos¢, o ktorej mowa w art. 70 ust. 2 Ustawy o obrocie,
krajowy oddziat instytucji kredytowej uprawniony do wykonywania dziatalnosci w
zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych, osoby fizyczne, za posrednictwem ktorych prowadzone jest zbywanie i
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, inne podmioty, ktdre posiadajg zezwolenie Komisji
na posredniczenie w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa,
Dzien Wyceny — kazdy dzien, w ktéorym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie i dokonuje sie wyceny Aktywow Funduszu oraz
Aktywéw Subfunduszy, ustala sie Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu i Warto$¢é Aktywow
Netto Subfunduszy oraz Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii kazdego z Subfunduszy,
Fundusz — BPS Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
IKE - indywidualne konto emerytalne prowadzone na warunkach i zasadach
przewidzianych przepisami Ustawy IKE i IKZE, postanowieniami Statutu oraz Umowy o
prowadzenie IKE,
IKZE - indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego prowadzone na warunkach i
zasadach przewidzianych przepisami Ustawy IKE i IKZE, postanowieniami Statutu oraz
Umowy o prowadzenie IKZE,
Instrumenty Pochodne — prawa majgtkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio lub
posrednio zalezy od ceny lub wartosci papierow wartosciowych, o ktérych mowa w art.
3 pkt 1 lit. a Ustawy o obrocie, oraz inne prawa majgtkowe, ktdrych cena rynkowa
bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej, walut obcych lub
od zmiany wysokosci stop procentowych,
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Instrumenty Rynku Pienieznego — papiery wartosciowe lub prawa majatkowe
inkorporujgce wytacznie wierzytelnosci pieniezne:
a) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia

lub od dnia ich nabycia lub
b)  ktdre regularnie podlegajg dostosowaniu do biezgcych warunkéw panujgcych na

rynku pienieznym w okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub
c)  ktdrych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej,

odpowiada ryzyku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w lit. a lub b, ------
- oraz co do ktdrych istnieje podaz i popyt umozliwiajgce ich nabywanie i zbywanie w

sposdb ciggly na warunkach rynkowych, przy czym przej$ciowa utrata ptynnosci

przez papier wartosciowy lub prawo majagtkowe nie powoduje utraty przez ten

papier lub prawo statusu instrumentu rynku pienieznego,
Jednostka Uczestnictwa — prawo majgtkowe Uczestnika Funduszu do udziatu w
Aktywach Netto Funduszu oraz Aktywach Netto Subfunduszu; Fundusz zbywa Jednostki
Uczestnictwa nastepujgcych kategorii: A, B oraz C,
Komisja — Komisja Nadzoru Finansowego,
Kodeks Cywilny — ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks Cywilny (Dz. U. z 1964
r. Nr 16, poz. 93 ze zm.),
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — Instrumenty Pochodne, ktdre sg
przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tre$¢ jest lub moze by¢
przedmiotem negocjacji miedzy stronami,
OECD - Organizacja Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju,
Optata Wyréwnawcza — optata za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa nabytych w
ramach Programéw Systematycznego Inwestowania, pobierana przez Towarzystwo jesli
Uczestnik Funduszu nie dochowa warunkéw okreSlonych w umowie PSI, zgodnie z art.
86 ust. 2 Ustawy,
PPE, Pracowniczy Program Emerytalny — pracowniczy program emerytalny,
realizowany na zasadach okreslonych w art. 48 Statutu,
PPI, Pracowniczy Program Inwestycyjny — pracowniczy program inwestycyjny,
realizowany na zasadach okreslonych w art. 49 Statutu,
PSI, Program Systematycznego Inwestowania — program systematycznego
inwestowania, realizowany na zasadach okreslonych w art. 45 Statutu,
POF, Punkt Obstugi Funduszu — prowadzony przez Towarzystwo punkt obstugi
klientow, prowadzacy zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz inne
czynnosci przewidziane postanowieniami Statutu,
Rejestr — elektroniczna ewidencja danych dotyczaca danego Uczestnika Funduszu, -----
Rejestr Uczestnikow Funduszu - elektroniczna ewidencja danych dotyczaca
wszystkich Uczestnikdw Funduszu; w ramach Rejestru Uczestnikdw Funduszu Fundusz
wydziela subrejestry Uczestnikéw Funduszu dla kazdego Subfunduszu,
Statut - statut Funduszu,
Subfundusz - nieposiadajgca osobowosci prawnej, wydzielona organizacyjnie czes¢
Funduszu, charakteryzujgca sie w szczegdlnosci odmienng politykg inwestycyjng, --------
Tabela Optat — ustalane przez Towarzystwo zestawienie obowigzujgcych stawek Optaty
Manipulacyjnej, Optaty Wyréwnawczej, Optaty za Konwersje, Optaty za Zamiane
zawierajgca rowniez informacje dotyczace sposobu udostepniania wiadomosci o
zwolnieniach z tych optat lub zmniejszeniu ich wysokos$ci, udostepniana Uczestnikom
Funduszu w POF, u Dystrybutorow, w siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej
www.skarbiec.pl,
Towarzystwo — Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie,
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Fundusz.
Art. 2

1.

2.

vk

Subfundusze.

Uczestnik Funduszu - osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna
nieposiadajgca osobowosci prawnej, na ktorej rzecz jest zapisana w Rejestrze
przynajmniej czeS¢ Jednostki Uczestnictwa,
Ustawa IKE i IKZE — ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 roku o indywidualnych kontach
emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (Dz. U. z 2004
r. Nr 116, poz. 1205 z pézn. zm.),
Ustawa o obrocie — ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538 z p6zn. zm.),
Umowa o prowadzenie IKE — umowa o prowadzenie indywidualnego konta
emerytalnego w rozumieniu Ustawy IKE i IKZE,
Umowa o prowadzenie IKZE — umowa o prowadzenie indywidualnego konta
zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu Ustawy IKE i IKZE,
Ustawa, Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych — ustawa z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu — warto$¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o
zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny,
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu - wartos¢ Aktywow Subfunduszu
pomniejszona o zobowigzania Subfunduszu,
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii
(odpowiednio) A, B albo C — Warto$¢ Aktywdéw Netto danego Subfunduszu na dang
kategorie Jednostki Uczestnictwa stanowi Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajgcg na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa podzielong przez liczbe
wszystkich Jednostek Uczestnictwa danej kategorii ustalong na podstawie subrejestru
Uczestnikdw Funduszu danego Subfunduszu w Dniu Wyceny,
Wspolny Rejestr Matzenski — Rejestr prowadzony wspdlnie dla matzonkéw
pozostajgcych we wspdlnosci majgtkowej, na ktdrym zapisywane sg Jednostki
Uczestnictwa wchodzace w sktad majatku wspdlinego matzonkdw,
Wynagrodzenie Towarzystwa — wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i
reprezentowanie Subfunduszu,
Zgromadzenie Uczestnikdw — organ Funduszu, o ktérym mowa w art. 5a Statutu oraz art.
87a Ustawy.

Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwg BPS Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
Fundusz moze uzywac nazwy skroconej ,,BPS FIO”.
Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w
rozumieniu Ustawy.
Fundusz zorganizowany jest i dziata na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy oraz
w Statucie, nadanym przez Towarzystwo.
Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
Wytgcznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie $rodkdw pienieznych
zebranych w drodze publicznego proponowania nabycia Jednostek Uczestnictwa,
w okre$lone w Ustawie i Statucie papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego
i inne prawa majatkowe.
Fundusz dziata w imieniu wtasnym i na wiasng rzecz, ze szczegélnym uwzglednieniem
interesu  Uczestnikdw  Funduszu, przestrzegajgc zasad ograniczania ryzyka
inwestycyjnego okreslonych w Ustawie.




Art. 3
1. Z zastrzezeniem ust. 4, Fundusz skfada sie z nastepujacych Subfunduszy: ----------------
1) BPS Akdji,
2) BPS Stabilnego Wzrostu,
3) BPS Obligacji,
4) BPS Konserwatywny.
2. Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej.
3.  Subfundusze prowadzg rézng polityke inwestycyjna.
4.  Nowe Subfundusze mogg by¢ tworzone na zasadach okreslonych w art. 52 Statutu. ----

Rozdziat II
Towarzystwo.
Firma, siedziba i adres Towarzystwa oraz sposoéb jego reprezentacji. ------------------
Art. 4
1.  Organem Funduszu jest Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg
w Warszawie, tworzace, zarzadzajace i reprezentujgce Fundusz.
2.  Adresem Towarzystwa jest: al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa.
3. Towarzystwo odptatnie zarzadza Funduszem i reprezentuje go w stosunkach z osobami
trzecimi.
4. Do reprezentowania Funduszu wobec 0sdb trzecich i sktadania oswiadczen woli w imieniu
Funduszu upowaznionych jest dwdch cztonkéw Zarzadu dziatajacych facznie lub jeden
cztonek Zarzadu dziatajacy tgcznie z prokurentem.
Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikow Funduszu.
6. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikéw Funduszu za wszelkie szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swych obowigzkow w zakresie
zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte
wykonanie obowigzkéow spowodowane jest okolicznosciami, za ktére Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnosci.
7.  Powierzenie wykonywania niektdrych obowigzkéw Towarzystwa osobie trzeciej nie
ogranicza odpowiedzialnosci Towarzystwa.

Ul

Rozdziat III
DepozytariUSz, =-=-======mmm e e e e e e e e e e
Firma, siedziba i adres Depozytariusza.
Art. 5
1. Depozytariuszem Funduszu jest bank dziatajacy pod firma ING Bank Slaski Spotka

Akcyjna z siedzibg w Katowicach.
2. Depozytariusz, prowadzi rejestr Aktywdw Funduszu, w tym Aktywow Subfunduszy,
przechowuje Aktywa Funduszu, w tym Aktywa Subfunduszy, a takze wykonuje inne
czynnosci okreSlone w Ustawie.
Adresem Depozytariusza jest: ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice.
Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikdw Funduszu, niezaleznie od Towarzystwa. ---
5. Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym

wykonaniem swoich obowigzkéw. Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza nie moze byc

wytgczona lub ograniczona.
6. Szczegdtowe obowigzki Depozytariusza, sposdb ich wykonywania, wynagrodzenie

Depozytariusza oraz sposéb kalkulacji kosztéw obcigzajgcych Fundusz sg ustalone w

umowie z Depozytariuszem.

h W

Rozdziat I1Ia
Zgromadzenie UCzZeStNiKOW. =========mmmm oo e e e e e e e e e




Art. 5a
1.

2.
3.

Oprocz Towarzystwa zarzadzajgcego Funduszem organem Funduszu jest Zgromadzenie
Uczestnikdw.
Zgromadzenie Uczestnikéw wykonuje czynnosci okreslone ponizej w Statucie. --------------
Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa sie w miejscu siedziby Funduszu lub w innym miejscu
na terytorium Rzeczpospolite;j.
Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw sg Uczestnicy wpisani do Rejestru
Uczestnikdw Funduszu wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego
dzien zgromadzenia uczestnikow. W sprawach dotyczacych tylko danego Subfunduszu
uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw sg Uczestnicy tego Subfunduszu. ----
Liste uczestnikédw uprawnionych do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikdw sporzadza
podmiot prowadzacy Rejestr Uczestnikéw Funduszu i przekazuje jg Towarzystwu w dniu
roboczym poprzedzajgcym dzien Zgromadzenia Uczestnikow. Lista zawiera nazwiska i
imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych Uczestnikdw, ich miejsce zamieszkania (siedzibe)
lub adres do doreczen, liczbe Jednostek Uczestnictwa oraz liczbe przystugujacych im
gtosow.
Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia
Uczestnikdw zawiesza sie zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa Funduszu lub
danego Subfunduszu, ktérego dotyczg sprawy postawione na posiedzeniu Zgromadzenia
Uczestnikdw.
Zgromadzenia Uczestnikdw zwotuje Towarzystwo poprzez ogtoszenie zamieszczane na
stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl, a nastepnie zawiadamiajgc o tym
kazdego Uczestnika indywidualnie przesytkg polecong lub na trwatym nosniku informaciji,
co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikéw. -----------
Zawiadomienie, o ktdrym mowa w ust. 7, zawiera co najmniej:
1) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikéw;
2) wskazanie zdarzenia, co do ktérego Zgromadzenie Uczestnikdw ma wyrazi¢ zgode;

3) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa Funduszu lub
Subfunduszu;
4) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikow uprawnionych do udziatu w
Zgromadzeniu Uczestnikow.

Kompetencje Zgromadzenia UczestnikOwW. =========smmmommmm oo

Art. 5b

Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje sie w przypadkach okre$lonych we wiasciwych
przepisach prawa, w tym w szczegdlnosci w celu wyrazenia zgody na:
1) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany lub
rozpoczecie prowadzenia przez Subfundusz dziatalnosci jako subfundusz powigzany w
rozumieniu Ustawy;
2) zmiane funduszu podstawowego;
3) zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powigzany;
4) pofgczenie krajowe i transgraniczne Funduszu;
5) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne Towarzystwo;
6) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spotke zarzadzajaca
w rozumieniu Ustawy.

Tryb dzialania Zgromadzenia UczestnikOW. --========mmmmom oo

Art. 5¢
1.

Uczestnik Funduszu wykonuje swoje uprawnienia i obowigzki na Zgromadzeniu
Uczestnikdw osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na
piSmie pod rygorem niewaznosci.
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Rozdziat IV
Wptaty do Funduszu oraz Subfunduszy.
Wpiaty niezbedne do utworzenia Funduszu oraz Subfunduszy.
Art. 6

1.

10.

11.

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy
co najmniej 50% jednostek uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu, wedtug stanu na dwa
dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikéw.
Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow Zarzad Towarzystwa jest
obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom
wyjasnien na temat interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktdérym
mowa w art. 5b, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikéw pytania. ---------------
Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac¢ o przeprowadzenie dyskusiji
w przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody, o ktérej mowa w art. 5b.
Kazda cata jednostka uczestnictwa upowaznia uczestnika do oddania jednego gtosu. ------
Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w art. 5b pkt 1 - 6, zapada wiekszoscig 2/3
gtosow Uczestnikéw obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow,
chyba ze bezwzglednie obowigzujgce przepisy prawa bedg wymagaty innej wiekszosci dla
okreslonych sprawa poddanych pod rozstrzygniecie Zgromadzenia Uczestnikéw. -----------
Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow sg protokotowane przez notariusza.
Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow podlegajg zaskarzeniu do sadu powszechnego na
zasadach okres$lonych w art. 87e oraz art. 87f Ustawy.

Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie w drodze zapiséw prowadzonych przez
Towarzystwo wptat do Subfunduszy wskazanych w art. 3 ust. 1 Statutu w fgcznej
wysokosci nie nizszej niz 4.000.000,00 (cztery miliony) ztotych. Do utworzenia kazdego
z Subfunduszy, wskazanych w art. 3 ust. 1 Statutu niezbedne jest zebranie wptat do
Subfunduszu w wysokosci nie nizszej niz 500.000,00 (piecset tysiecy) ztotych, z
zastrzezeniem iz fgczna wysokos$¢ wptat do Funduszu nie moze byc¢ nizsza, niz kwota
wskazana w zdaniu pierwszym.
Wpiaty, o ktérych mowa w ust. 1, zbierane bedq w drodze zapiséw na Jednostki
Uczestnictwa zbywane przez kazdy z Subfunduszy.
Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na Jednostki Uczestnictwa sg osoby fizyczne,
osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowosci prawnej, w tym
Towarzystwo.
Przyjmowanie zapisdw na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie nie wczesniej niz w 1 i
nie pdzniej niz w 60 dniu nastepujgcym po dniu doreczenia zezwolenia na utworzenie
Funduszu i zakonczy sie w terminie nie dtuzszym niz 2 miesigce od dnia rozpoczecia
zapisow.
Towarzystwo moze postanowi¢ o wczesniejszym zakonczeniu przyjmowania zapisow,
jezeli zostang dokonane wptaty w wysokosci co najmniej niezbednej do utworzenia
Funduszu..
O rozpoczeciu i zakonczeniu przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa oraz
miejscach przyjmowania zapiséw, Towarzystwo powiadomi poprzez ogtoszenie na
stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl.
Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu objetego zapisem wynosi 100,00 (sto)
zZtotych.
Osoba zapisujgca sie na Jednostki Uczestnictwa powinna ztozy¢ wypetniony w 3
egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa.
Wptaty sa dokonywane na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony
przez Depozytariusza na rzecz danego Subfunduszu.
Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest nieodwotalny i bezwarunkowy, jak réwniez nie moze
by¢ ztozony z zastrzezeniem terminu.
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Rozdziat V
Wspolne zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszy.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na
Jednostki Uczestnictwa ponosi osoba dokonujgca zapiséw.
W terminie 7 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa
Funduszu, Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa.
Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby
Jednostek Uczestnictwa przypadajacej za dokonang przez wptacajgcego wptate do
Subfunduszu, powiekszong o wartos¢ otrzymanych pozytkéw i odsetek naliczonych przez
Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia
przydziatu.
Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu, o ktdrym mowa w ust. 14, Towarzystwo skitada
wniosek o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.
Pierwszy Dzien Wyceny przypada nie pozniej niz 14 dni od dnia otrzymania przez
Towarzystwo postanowienia sgdu o0 wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych. Dzien ten jest jednocze$nie dniem otwarcia ksigg rachunkowych
Funduszu.
Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze by¢ spowodowane: --------
1)  niewaznoscig zapisu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w przypadku gdy: --
a. nie zostata dokonana wptata w petnej wysokosci w terminie skitadania
zapisow;

b.  zostat niewtasciwie wypetniony formularz zapisu przez osobe dokonujgca
wpfaty na Jednostki Uczestnictwa,

2)  nie zebraniem przez Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg przedmiotem
zapisu, wptat w wysokosci okreslonej w ust. 1.

W przypadku nieprzydzielenia Jednostek Uczestnictwa z powodu niewaznosci zapisu na
Jednostki Uczestnictwa, o ktorej mowa w ust. 17 pkt 1, Towarzystwo zwraca wptaty w
terminie 14 dni roboczych od dnia stwierdzenia niewaznosci zapisu, nie pdzniej jednak
niz w terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow.
Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:
1)  w ktorym postanowienie sadu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych stato sie prawomocne, lub

2)  w ktérym decyzja Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie
ostateczna, lub

3) uptywu terminu na dokonanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa, jezeli w tym
terminie nie zostaty dokonane wptaty do Subfunduszu w minimalnej wysokosci
okreslonej w ust. 1;

4)  uptywu terminu na ziozenie wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych,
zwraca wpfaty, wraz z wartoscig otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez
Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek, o ktérym mowa w ust. 10, do dnia
wystgpienia jednej z przestanek wymienionych w pkt 1 — 4, oraz pobrane opfaty
manipulacyjne.
W przypadku, w ktérym nie dokonano wpfat w minimalnej wysokosci okreslonej w ust.
1, Fundusz nie zostaje utworzony a dokonane wpfaty zostang przez Towarzystwo
zwrdcone w sposob okreslony w ust. 19.
O niedojéciu do skutku utworzenia Funduszu Towarzystwo powiadomi w drodze
ogtoszenia w sposob okreslony w art. 51 ust. 6.




Przedmiot lokat Subfunduszy.
Art. 7
1.

Okreslone ponizej przedmiot, kryteria doboru lokat i ograniczenia inwestycyjne sg
wspdlne dla wszystkich Subfunduszy. Cel inwestycyjny kazdego Subfunduszu oraz
charakterystyczne dla danego Subfunduszu kryteria doboru i zasady dywersyfikacji lokat
oraz szczegdlne ograniczenia inwestycyjne okreslajg Rozdziaty VI - IX Statutu. -----------
Ograniczenia inwestycyjne, zasady dotyczace polityki w zakresie zaciggania kredytow i
pozyczek oraz udzielania pozyczek papierow wartosciowych okreSlone w Ustawie i
Statucie stosuje sie osobno w odniesieniu do wartosci Aktywdéw kazdego Subfunduszu. -

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszy przy uwzglednieniu ograniczen
inwestycyjnych dla poszczegdinych Subfunduszy okreslonych odpowiednio w
postanowieniach Rozdziatéw VI — IX Statutu, w nastepujace kategorie lokat: -------------
1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe; na
zasadach okreSlonych w ust. 2; za wyjatkiem BPS Konserwatywny, w przypadku
ktérego, Fundusz nie lokuje Aktywdw tych Subfunduszy w te kategorie lokat, --------

2) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego; na
zasadach okresSlonych w ust. 2,

3) depozyty bankowe; na zasadach okreSlonych w ust. 2,
4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne; na
zasadach okreslonych w ust. 3-7,

5) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe

za granicg; na zasadach okreslonych w ust. 8.
Dokonujac lokat w kategorie lokat, o ktédrych mowa w ust. 1 pkt 1, 2 i 3 Fundusz lokuje
Aktywa Subfunduszy w:
1) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski,

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym

w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim,

3) jezeli zapisy Statutu odnoszace sie do danego Subfunduszu tak stanowig, papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo
cztonkowskie na nastepujgcych rynkach:

a) Stany Zjednoczone Ameryki:

e New York Stock Exchange (NYSE),

e NASDAQ Stock Exchange,

e CBOT (Chicago Board of Trade),

b) Australia:

e Australian Stock Exchange,

e Sydney Futures Exchange,

c) Islandia:

e Iceland Stock Exchange,

d) Japonia:

e Nagoya Stock Exchange,

e Osaka Stock Exchange,

e Tokyo Stock Exchange,

e) Korea Potudniowa:

e Korea Stock Exchange,

f) Meksyk:




4)

),

6)

7)

e Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),
g) Nowa Zelandia:
e New Zeland Stock Exchange,
h) Szwajcaria:
e Swiss Exchange,

i) Turcja:
e Istanbul Stock Exchange (ISE) (Istanbul Menkul Kiymetler, Borsasi,
IMKB),
j) Kanada:

e Bourse de Montreal,

e TSX Group,

k) Norwegia:
e Oslo Stock Exchange,

jezeli zapisy Statutu odnoszace sie do danego Subfunduszu tak stanowig, papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakfadajg ztozenie wniosku
o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w punkcie 2 lub 3 oraz, gdy dopuszczenie
do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok, od dnia w ktérym po
raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentdw,
Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okresSlone w pkt. 2, 3 i 4 jezeli instrumenty
te podlegaja regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz
sg:
a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub
lokalne wtadze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny
panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub
Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federaciji, albo przez
organizacje miedzynarodowg, do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami
okreslonymi prawem wspodlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy

sie do zasad, ktore sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreSlone prawem
wspodlnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynkach
zorganizowanych wskazanych w pkt 3 powyzej.
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w punktach
powyzszych, przy czym taczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzsza¢ 10 %
(dziesieciu procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu,
depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci
nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub, ktére mozna wycofa¢ przed terminem
zapadalnosci oraz za zgodg Komisji w depozyty w bankach zagranicznych pod
warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspolnotowym. --

Z zastrzezeniem ust. 4, Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zaréwno w celu
zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu jak i w celu

ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

kursdw, cen lub wartosci papierdw wartosciowych i Instrumentdw Rynku Pienieznego
posiadanych przez Fundusz, albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku



6.

Pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi, --

- kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,
- wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz Aktywami Subfunduszu
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu, ------------------

o ile umowy te odpowiadajg warunkom okreslonym w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw
z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty
umdw, ktdérych przedmiotem s3 instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne (Dz. U. z 2013 r., poz. 537). Umowy, o ktérych mowa w
niniejszym ustepie mogg miec za przedmiot jedynie nastepujace rodzaje Instrumentdw
Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: -----------------
1) kontrakty terminowe, gdzie instrumentem bazowym mogg by¢ indeksy gietdowe,
papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa
procentowa,

2) opcje, gdzie instrumentem bazowym mogg by¢ indeksy gietdowe, papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa, ------

3) transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych, Instrumentdw Rynku
Pienieznego i indeksow gietdowych, w tym: transakcje zamiany (swap), kontrakty na
roznice (CFD) oraz umowy forward, stanowigce Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne.
Fundusz przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje
sie nastepujacymi kryteriami:
1) plynnosci,
2) ceny,
3) dostepnosci,
4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,
5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu oraz instrumentéw finansowych znajdujacych sie w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu.
Instrumenty, o ktorych mowa w ust. 3 mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu
inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujgcych sytuacjach i dla osiggniecia celéw
okreslonych w pkt 1 —5:
1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedtug oceny zarzadzajgcego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczgce ryzyko
wzrostu wartosci papierdw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego — w
celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedtug oceny zarzadzajgcego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczgce ryzyko
spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktérej dokonywane sg
inwestycje — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedtug oceny zarzadzajgcego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczgce ryzyko
spadku wartosci inwestycji, w wyniku niekorzystnej zmiany stop procentowych — w
celu ograniczenia tego ryzyka,

4) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych,
wedtug oceny zarzadzajgcego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczace ryzyko
spadku wartosci inwestycji w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego — w celu ograniczenia tego ryzyka,

5) jesli sprzedaz Instrumentu Pochodnego bedzie szczegdlnie korzystna lub tansze niz
odpowiadajgca temu sprzedaz instrumentéw bazowych znajdujacych sie w portfelu.
Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:
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1)

2)

takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych, sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym panstwie cztonkowskim albo na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w
ust. 2 pkt 3 w panstwach nalezacych do OECD,
zapisy Statutu odnoszace sie do danego Subfunduszu tak stanowig, a Fundusz
utrzymuje takg czeS¢ Aktywow Subfunduszu, ktéra pozwala na realizacje umowy.
Aktywa te obejmujg w szczegdlnosci papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego i inne prawa majgtkowe — w przypadku, gdy umowa przewiduje fizyczng
dostawe tych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub innych
praw majgtkowych albo $rodki pieniezne lub ptynne papiery warto$ciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie lub panstwo
nalezace do OECD — w przypadku, gdy umowa przewiduje rozliczenie pieniezne. ----

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1) strong umowy jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie

2)

3)

4)

5)

Fundusz moze nabywac do portfeli inwestycyjnych Subfunduszy:

1)

2)
3)

cztonkowskim lub panstwie nalezgcym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie,
podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym panstwie,
instrumenty te podlegajg codziennie w kazdym dniu roboczym mozliwej do
zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej,
instrumenty te mogg zostac przez Fundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze
by¢ zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje réwnowazaca,
baze dla tych instrumentéw stanowia:
a) indeksy,
b) papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,
c) kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach

regulowanych lub zorganizowanych,
d) stopy procentowe - w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery

wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwigzku z Aktywami

Subfunduszu utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych  zobowigzan

Subfunduszu,
zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu oraz
warunkami, okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia
2013 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umoéw, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz. U. z 2013 r., poz. 537).

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg, jezeli instytucje te spetniajg warunki okreslone przez Ustawe, --
pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10 % (dziesieC procent) wartosci aktywow tych
funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze byc,
zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana fgcznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa
innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem s3
zdematerializowane papiery warto$ciowe przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéow
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10.

Kryteria doboru lokat Subfunduszy.

powierniczych, o ktérych mowa wytgcznie w trybie okreslonym przepisami wydanymi na
podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3 Ustawy o obrocie lub w ramach systemu zabezpieczenia
ptynnosci rozliczen na podstawie Ustawy o obrocie, a takze pod warunkiem, ze: ---------
1) Fundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, Ilub papierach
wartosciowych lub prawach majatkowych, ktére zgodnie ze Statutem mogg byc
przedmiotem lokat Aktywdéw Subfunduszu,
2) warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedtug metody przyjetej przez Fundusz dla
wyceny Aktywow Subfunduszu, bedzie co najmniej réwna wartosci pozyczonych
papierow wartosciowych w kazdym Dniu Wyceny Aktywéw Subfunduszu do dnia
zwrotu pozyczonych papierow wartosciowych,
3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz dwanascie miesiecy,------------
4) zabezpieczenie moggace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Subfunduszu bedzie
ewidencjonowane na rachunkach Subfunduszu, a zabezpieczenie niemogace byc
przedmiotem zapisu na rachunkach Subfunduszu bedzie udokumentowane przez
Ztozenie u Depozytariusza prowadzacego rejestr Aktywdédw  Subfunduszu
odpowiednich dokumentéw potwierdzajgcych ustanowienie zabezpieczenia; w
przypadku pozyczek udzielanych w ramach systemu zabezpieczenia ptynnosci
rozliczen zabezpieczenie bedzie ewidencjonowane na zasadach okreSlonych w
regulaminie podmiotu zabezpieczajgcego ptynno$¢ rozliczen i gwarantujgcego
rozliczenia transakcji.
Fundusz moze lokowac do 100 % (stu procent) wartosci Aktywdéw Subfunduszy w papiery
wartosciowe i inne instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych. -----------

Art. 8

1.  Gldwnym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzajow
lokat Subfunduszy, jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w diugim horyzoncie
inwestycyjnym.

2. Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu uzaleznione s od decyzji
podejmowanych przez Fundusz na podstawie oceny biezgcej i prognozowanej sytuacji
na rynku akcji i rynku finansowych instrumentéw dtuznych.

3. Stan finansowy i perspektywy rozwoju podmiotow, ktore wyemitowaty papiery

Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy.
Art. 9
1.

wartosciowe, ktére majg by¢ przedmiotem inwestycji Subfunduszu ustalane sg na
podstawie wszechstronnej analizy dokonywanej przez Fundusz.

Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu zobowigzany jest do przestrzegania nastepujacych
ograniczen inwestycyjnych:
1) moze lokowac do 5 % (pieciu procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot;
z tym, ze tgczna wartoS¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz
warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajagca z umoéw, ktdrych przedmiotem s3
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie
moze przekroczy¢ 20 % (dwudziestu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu, -----
2) jezeli zapisy Statutu odnoszace sie do danego Subfunduszu tak stanowia, limit 5 %
(pieciu procent), o ktdrym mowa w punkcie 1, moze by¢ zwiekszony do 10 %
(dziesieciu procent), jezeli tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5 % (pie¢
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procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu, nie przekroczy 40 % (czterdziestu procent)
wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) moze lokowac do 20 % (dwudziestu procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu facznie
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pdzn. zm.), dla ktorej
jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe; z tym, ze Fundusz nie
moze lokowac¢ wiecej niz 5 % (pie¢ procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu w
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej,

4) jezeli zapisy Statutu odnoszace sie do danego Subfunduszu tak stanowig, limit 5 %
(pieciu procent), o ktéorym mowa w punkcie 3, moze by¢ zwiekszony do 10 %
(dziesieciu procent) jezeli tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5 % (piec
procent) wartosci Aktywdéw Subfunduszu, nie przekroczy 40 % (czterdziestu procent)
wartosci Aktywdéw Subfunduszu,

5) moze lokowac do 25 % (dwudziestu pieciu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu
w

a) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny,
b) dtuzne papiery wartoSciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowg, ktora
podlega szczegblnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone
posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z
emisji tych papieréw wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére

w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich Swiadczen
pienieznych wynikajgcych z tych papierow wartosciowych oraz w przypadku
niewypfacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich
Swiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych, ------------------

z tym, ze suma powyzszych lokat nie moze przekracza¢ 80 % (osiemdziesigt procent)
wartosci Aktywdw Subfunduszu, oraz ze tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny,
depozyty w tym podmiocie oraz wartoS¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z umow,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z
tym samym bankiem nie moze przekroczyé 35 % (trzydziesci pie¢ procent) wartoSci
Aktywdw Subfunduszu.
Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20 % (dwadziescia procent) wartosci Aktywdw
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji
kredytowej.
Jezeli zapisy Statutu odnoszace sie do danego Subfunduszu tak stanowig, zasad, o
ktérych mowa w ust. 1, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:
1) Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,
2) jednostke samorzadu terytorialnego,
3) panstwo cztonkowskie,
4) jednostke samorzadu panstwa cztonkowskiego,
5) panstwo nalezgce do OECD,
6) miedzynarodowsq instytucje finansowg, ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,

w ktore Fundusz moze lokowacé do 35 % (trzydziestu pieciu procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu.
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10.

11.

Rozdziat VI
BPS Akcji.
Cel inwestycyjny BPS Akcji.

taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez podmiot, ktdorego papiery wartoSciowe s3 poreczane lub
gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z umoéw, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z jednym z podmiotéw, o ktéorym mowa w ust. 3, nie moze
przekroczyé 35 % (trzydziestu pieciu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu, z
zastrzezeniem ust. 5.
Jezeli zapisy Statutu odnoszace sie do danego Subfunduszu tak stanowia, Fundusz moze
nie stosowac ograniczen, o ktérych mowa w ust. 3 i 4, w przypadku gdy emitentem,
poreczycielem lub gwarantem jest:
1) Skarb Panstwa,
2) Narodowy Bank Polski,
3) rzad jednego z panstw cztonkowskich Unii Europejskie;j:
4) rzad jednego z panstw nalezacych do OECD:
5) jedna z nastepujacych miedzynarodowych instytucji finansowych:

a) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),

b) Europejski Bank Inwestycyjny (EBI),

c¢) Europejski Bank Centralny (EBC),
z tym ze obowigzany jest wtedy dokonywac lokat w papiery warto$ciowe co najmniej
szes$ciu roznych emisji, a warto$¢ lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze
przewyzsza¢ 30 % (trzydziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu. -----------------
Fundusz nie moze lokowac facznie wiecej niz 10 % (dziesie¢ procent) wartosci Aktywdw
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica.
taczna warto$¢ pozyczonych papierédw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 7 ust. 9,
nie moze przekroczy¢ 30 % (trzydziestu procent) Wartosci Aktywdéw Subfunduszu. ------
Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym paragrafie,
Fundusz uwzglednia wartoS¢ papierow wartosciowych lub Instrumentdw Rynku
Pienieznego stanowigcych baze instrumentéw pochodnych, za wyjatkiem sytuaciji, kiedy
instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego
Instrumentu Pochodnego, sg indeksy.
W przypadku depozytdw i umoéw, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosuje sie ograniczen, o ktérych mowa w
ust. 1 pkt 1 2; z tym, Ze tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz
warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z umdw, ktorych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20 % (dwudziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu. -----------------
Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki i kredyty o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nie przekraczajgcej 10
% (dziesieciu procent) Wartosci Aktywdw Subfunduszu w chwili zawarcia umowy
pozyczki lub kredytu.
Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mogg by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa
zadnego innego Subfunduszu.




Art. 10
1.

2.
3.
4.
Kryteria doboru lokat BPS Akcji.

Art. 11
1.

Celem inwestycyjnym BPS Akgji jest wzrost wartosci Aktywdéw tego Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1. -----------
Fundusz realizuje cel inwestycyjny BPS Akcji poprzez inwestowanie Aktywow
Subfunduszu przede wszystkim w akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa
poboru, kwity depozytowe i obligacje zamienne na akcje.

/skreslony/

Fundusz, kierujac sie oceng biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji i dtuznych
papierow wartosciowych, inwestuje od 60 % (sze$¢dziesieciu procent) do 100 % (stu
procent) Wartosci Aktywow Subfunduszu BPS Akcji w akcje spotek spetniajgcych kryteria
doboru lokat wskazane w ust. 3 ponizej.
Fundusz lokuje Aktywa BPS Akcji gtdwnie w akcje spotek, ktére wedtug analizy
fundamentalnej przeprowadzonej przez zarzadzajgcego Funduszem, odzwierciedlajg
Jdee wartosci dla akcjonariusza”; to jest spotek, ktdre prowadzg rzetelng polityke
informacyjng oraz koncentrujg sie na przedsiewzieciach biznesowych i inwestycyjnych
zapewniajgcych ponadprzecietng stope zwrotu z kapitatu, a takze prowadzg polityke
dywidendowg rozumiang jako ksztattowanie struktury finansowania spotki w sposdb,
ktory uwzglednia koszt finansowania kapitatu przez jej akcjonariusza.
Kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat BPS Akcji sa:
1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantdw subskrypcyjnych, kwitow
depozytowych oraz obligacji zamiennych :
a) wskazniki charakteryzujace zasoby spotki, a w szczegdlnosci relacja wyceny
rynkowej do wartosci ksiegowej oraz szacunkowej wartosci aktywdw netto, ---

b) wskazniki charakteryzujace strukture pasywow spdtki, a w szczegdlnosci
stopien zadtuzenia,

c) wskazniki charakteryzujgce zdolnosci spdtki do obstugi zadtuzenia, a w
szczegoblnosci relacja zyskdw i strumieni finansowych w stosunku do poziomu
zadtuzenia oraz okresowych pfatnosci kapitatowych,

d) wskazniki charakteryzujgce zyskownos$¢ dziatalnosci spdtki w  aspekcie
kapitatowym, a w szczegolnosSci relacja generowanych zyskdw i strumieni
finansowych do kapitatdw,

e) wskazniki charakteryzujgce zyskownos$¢ dziatalnosci spdtki w  aspekcie
operacyjnym, a w szczegolnosSci relacja generowanych zyskow i strumieni
finansowych do przychoddw,

f) wrazliwos¢ sytuacji finansowej spotki na czynniki zewnetrzne (makro) jak i
wewnetrzne (analiza wrazliwosci),

g) relacje biezacej wartosci (wyceny) spotki w stosunku do podmiotdw z danej
branzy (analiza poréwnawcza),

h) elementy analizy technicznej, poprzez zastosowanie zasad teorii fal, analizy
formacji technicznych, analizy trendu oraz wskaznikéw statystycznych. ---------

2) dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listéw
zastawnych:
a) w przypadku inwestycji w skarbowe instrumenty dtuzne:

- ksztattowanie sie struktury czasowej rentownosci (ksztatt krzywej
rentownosci),

15



- prognozowane zmiany rentownosci dla poszczegdlnych  okresow
zapadalnosci (zmiany ksztattu krzywej rentownosci),

- ryzyko niewyptacalnosci kraju,

- podstawowe dane makroekonomiczne dla danego kraju miedzy innymi takie
jak: wzrost (spadek) Produktu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen,
poziom deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotéw
biezacych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia;

b) w przypadku inwestycji w komunalne instrumenty dtuzne, dodatkowo pod uwage
brane sg:
- prognozowana sytuacja budzetowa emitenta,

- poziom zadtuzenia w stosunku do przychoddw,

- ustanowione zabezpieczenia;
c) w przypadku inwestycji w komercyjne instrumenty dtuzne pod uwage brane sg
miedzy innymi nastepujace parametry:
- wynik finansowy na poziomie netto, brutto oraz EBITDA,
zadtuzenie w stosunku do aktywéw jak i kapitatow wtasnych, -----------------
struktura zadtuzenia,
wskazniki ptynnosci,
ustanowione zabezpieczenia;
3) dla depozytow:
a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodno$¢ banku;

4) dla Instrumentéw Pochodnych:
a) adekwatnos¢, rozumiana jako zgodnos$¢ instrumentéw bazowych z polityka
inwestycyjng obowigzujaca dla BPS Akcji,

b) ptynnosé, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem
Pochodnym znacznie przewyzszajgcego wielko$¢ transakcji,

c) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instrumentu
Pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu
bazowego.

Typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat BPS Akcji, ograniczenia inwestycyjne oraz wysokos¢ kredytow
i pozyczek zacigganych przez BPS AKcji.
Art. 12
1.  Fundusz dokonujac lokat Aktywdw BPS Akcji przestrzega ograniczen inwestycyjnych

wskazanych w art. 9 Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen

inwestycyjnych wskazanych ponizej.
2.  Fundusz lokuje Aktywa BPS Akcji zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i
obligacje zamienne — od 60 % (sze$¢dziesieciu procent) do 100 % (stu procent)
Wartosci Aktywow tego Subfunduszu,

2) listy zastawne, dtuzne papiery warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego w
tym, w szczegdlnosci papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski — od 0 % (zera procent) do 40 % (czterdziestu
procent) Wartosci Aktywdw tego Subfunduszu,

3) inne lokaty wskazane w art. 7 ust. 1 pkt 3 — 5 — zgodnie z obowigzujgcym prawem i
postanowieniami Statutu.

3. Dopuszczalng wysokos$¢ kredytdw i pozyczek zacigganych przez Fundusz w ciezar

Aktywdw BPS Akcji okresla art. 9 ust. 10 Statutu.
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Zgodnie z art. 7 ust. 2 pkt 3 Statutu, Fundusz okresla, ze moze lokowac Aktywa BPS Akcji
w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo
cztonkowskie na nastepujacych rynkach:
a) Stany Zjednoczone Ameryki:

e New York Stock Exchange (NYSE),

e NASDAQ Stock Exchange,

e CBOT (Chicago Board of Trade),

b) Australia:

e Australian Stock Exchange,

e Sydney Futures Exchange,

c) Islandia:

e Iceland Stock Exchange,

d) Japonia:

e Nagoya Stock Exchange,

e Osaka Stock Exchange,

e Tokyo Stock Exchange,

e) Korea Potudniowa:

e Korea Stock Exchange,

f) Meksyk:

e Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),

g) Nowa Zelandia:

e New Zeland Stock Exchange,

h) Szwajcaria:

e Swiss Exchange,

i) Turcja:
 Istanbul Stock Exchange (ISE) (Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi, IMKB),

j) Kanada:

e Bourse de Montreal,

e TSX Group,

k) Norwegia:

e Oslo Stock Exchange,

Zgodnie z art. 7 ust. 2 pkt 4 Statutu, Fundusz okresla, ze moze lokowac Aktywa BPS Akcji
w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakfadajg ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w punkcie art. 7 ust. 2 pkt 2 lub 3
Statutu, oraz, gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym
niz rok, od dnia w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow.
Zgodnie z art. 7 ust. 6 pkt 2 Statutu, Fundusz okres$la, ze moze zawiera¢ umowy, ktérych
przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, ze utrzymuije takg czeS¢ Aktywow BPS Akcji, ktdra pozwala
na realizacje umowy. Aktywa te obejmujg w szczegdlnosci papiery wartoSciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majagtkowe — w przypadku, gdy umowa
przewiduje fizyczng dostawe tych papieréw wartosciowych, Instrumentdéw Rynku
Pienieznego lub innych praw majatkowych albo Srodki pieniezne lub ptynne papiery
wartoéciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo
cztonkowskie lub panstwo nalezgce do OECD — w przypadku, gdy umowa przewiduje
rozliczenie pieniezne.
Zgodnie z art. 9 ust. 1 pkt 2 Statutu, Fundusz okresla, ze limit 5 % (pieciu procent), o
ktorym mowa w art. 9 ust. 1 pkt 1 Statutu, moze by¢ zwiekszony do 10 % (dziesieciu
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procent), jezeli tgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego podmiotdw, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5 % (pie¢ procent) wartosci
Aktywow BPS Akgji, nie przekroczy 40 % (czterdziestu procent) wartosci Aktywdw BPS
Akdcji.

8. Zgodnie z art. 9 ust. 1 pkt 4 Statutu, Fundusz okresla, ze limit 5 % (pieciu procent), o
ktorym mowa w art. 9 ust. 1 pkt 3 Statutu, moze by¢ zwiekszony do 10 % (dziesieciu
procent) jezeli tgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5 % (piec¢ procent) wartosci
Aktywow BPS Akgji, nie przekroczy 40 % (czterdziestu procent) wartosci Aktywdéw BPS
Akdcji.

9. Zgodnie z art. 9 ust. 3 Statutu, Fundusz okresla, ze zasad, o ktérych mowa w ust. 1 art.
9 Statutu, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

2) jednostke samorzadu terytorialnego,

3) panstwo cztonkowskie,

4) jednostke samorzadu panstwa cztonkowskiego,

5) panstwo nalezgce do OECD,

6) miedzynarodowg instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,

w ktdre Fundusz moze lokowac¢ do 35 % (trzydziestu pieciu procent) wartosci Aktywow

BPS Akdiji.

10. Zgodnie z art. 9 ust. 5 Statutu, Fundusz okre$la, ze moze nie stosowal ograniczen, o
ktorych mowa w art. 9 ust. 3 i 4 Statutu, w przypadku gdy emitentem, poreczycielem lub
gwarantem jest:

1) Skarb Panstwa,

2) Narodowy Bank Polski,

z tym Ze obowigzany jest wtedy dokonywaé lokat w papiery warto$ciowe co najmniej
szeSciu roznych emisji, a warto$¢ lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze
przewyzsza¢ 30 % (trzydziestu procent) wartosci Aktywdéw BPS AKcji.

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztow

obcigzajacych BPS Akcji i Fundusz; w tym Wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpic pokrycie poszczegolnych rodzajow

kosztow.
Art. 13

1.

Aktywa BPS Akcji przypadajgce na Jednostki Uczestnictwa Kategorii A i C obcigzajg
nastepujace koszty:
1) Wynagrodzenie Towarzystwa,
2) koszty z tytutu prowizji maklerskich,
3) optaty i prowizje ponoszone na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych

zwigzane z inwestycjami Funduszu, w szczegdlnoSci optaty transakcyjne,

rozliczeniowe oraz optaty zwigzane z przechowywaniem sktadnikéw lokat, ----------
4) prowizje bankowe zwigzane z przekazywaniem S$rodkéw pienieznych i obstuga

rachunkéw bankowych,
5) koszty obstugi odsetek od kredytdw i pozyczek,
6) koszty optat sgdowych,
7) koszty taksy notarialnej,
8) koszty dokonywania ogtoszen i publikacji innych materiatdw zwigzanych z

dziatalnoscig funduszu, w szczegolnosci wymaganych przepisami prawa lub Statutu,
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1a.

2a.

4a.

9) podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe w zwigzku z
dziatalnoscig BPS Akgiji,
10) koszty druku kluczowych informacji dla inwestoréw i sprawozdan finansowych, -----
11) koszty likwidacji BPS Akcji, o ktérych mowa w ust. 7 i 8 ponize;j.
Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,
wskazana w ust. 2 ponizej, zostata ustalona w sposdb zgody z art. 18 ust. 3 Ustawy i
zostata uzalezniona od przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, szczegdtowo
opisanej w art. 11 i 12 Statutu, a takze od poziomu ryzyka inwestycyjnego jakie wigze
sie z Subfunduszem, okreslonego za pomocg wskaznika SRRI w Kluczowych informacjach
dla inwestoréw sporzadzonych dla Subfunduszu.
Towarzystwo z tytutu zarzadzania BPS Akcji pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa réwne
kwocie naliczonej od Wartosci Aktywoéw Netto BPS Akcji, nie wiekszej niz kwota
stanowigca w skali roku réGwnowartos¢:
1) 2% (dwodch procent) Wartosci Aktywow Netto BPS Akgji — dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A,---===-=======mmmmmm e
2) 0,6% (szes¢ dziesigtych procenta ) Wartosci Aktywow Netto BPS Akcji — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii B. = e e e e e
3) 2% (dwdch procent) Wartosci Aktywow Netto BPS Akcji — dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii C.
Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 2 pkt. 1) obejmuje kwoty
przekazywane na rzecz Dystrybutorow posredniczacych w zbywaniu lub odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa kategorii wskazanej w ust. 2 pkt. 1), w zwigzku z wykonywanymi
przez te podmioty czynno$ciami majacymi na celu poprawienie jakosci ustugi Swiadczonej
na rzecz Uczestnika lub potencjalnego Uczestnika Funduszu.
Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okre$lonymi
w ust. 2 tworzy sie kazdego dnia w danym roku, w ciezar kosztdw Funduszu zwigzanych
z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej wysokosci naliczonego w
tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.
Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla BPS Akcji, w kazdym Dniu Wyceny i za
kazdy dzien roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym) od Wartosci
Aktywéw Netto BPS Akcji reprezentujacej poszczegdine kategorie Jednostek
Uczestnictwa ustalonej dla BPS Akcji w poprzednim Dniu Wyceny. Wynagrodzenie
Towarzystwa wyptacane jest w terminie 7 dni od zakonczenia danego miesigca w
wysokosci zagregowanej rezerwy utworzonej zgodnie z ust. 3 na ostatni dzien danego
miesigca.
Oprocz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu przypadajgce na Jednostki
Uczestnictwa kategorii B obcigzajg nastepujace koszty:
1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdw, z ktérych Fundusz
korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;
2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w
ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;
3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywdw Subfunduszu;
4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug
Fundusz korzysta w ramach lokowania Aktywoéw Subfunduszu;
5) wynagrodzenie Depozytariusza Funduszu;
6) koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikdw Funduszu i subrejestru
Uczestnikéw Subfunduszu;
7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, w tym opfaty za
zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;
8) koszty ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu w zakresie
dotyczacym Subfunduszu zgodnie z postanowieniami Statutu lub przepisami prawa;
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4b.

4c.

4d.

4e.

9) koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu lub Subfunduszu
wymaganych przepisami prawa;

10) koszty likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora Funduszu lub Subfunduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 4a pkt 5 i 6, mogg by¢ pokrywane z Aktywdéw Subfunduszu
do wysokosci:

1) 0,5% Ssredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostki
Uczestnictwa kategorii B w danym roku kalendarzowym - gdy Warto$¢ Aktywdw Netto
Subfunduszu przypadajacych odpowiednio na Jednostki Uczestnictwa kategorii B nie
jest wyzsza niz 10 000 000 z;

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajgcych odpowiednio na Jednostki Uczestnictwa kategorii B, ponad kwote 10
000 000 zt - gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych odpowiednio
na Jednostki Uczestnictwa kategorii B jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 4a pkt 11, mogg by¢ pokrywane z aktywow Subfunduszu

w wysokosci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych

na Jednostki Uczestnictwa kategorii B w skali roku.
Koszty, o ktdérych mowa w ust. 4a pkt 1-6 i 8-10, nie mogg odbiegal od przyjetych w
obrocie zwyktych kosztéw wykonywania tego rodzaju ustug.

Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa kategorii B obcigzajg

ponadto nastepujgce koszty, pokrywane przez Fundusz w wysokosSci nie wyzszej niz
podany nizej limit:

1) koszty ustug podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,

2) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym koszty oprogramowania stuzgcego
do wyceny Aktywow Subfunduszu, koszty serwiséw informacyjnych, koszty
wynagrodzenia za wycene Aktywow Subfunduszu oraz ustalanie Wartosci Aktywow
Netto i Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,

3) koszty postepowan sadowych, zabezpieczajgcych, egzekucyjnych lub
administracyjnych, ktére mogg by¢ prowadzone w celu realizacji $wiadczen
wynikajgcych z wierzytelnosci Funduszu, w tym w szczegdlnosci optaty i koszty
sadowe,

4) koszty zmian Statutu obejmujgce: koszty obstugi prawnej bezposrednio zwigzanej ze
zmianami statutu, w tym koszty notarialne,

5) koszty wynagrodzenia podmiotdw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo,
$wiadczacych, na rzecz Subfunduszu nastepujgce ustugi: ustugi doradztwa
podatkowego i ksiegowego, w tym wyceny sktadnikéw portfela,

6) koszty odsetek od zaciggnietych kredytow i pozyczek,

7) w wysokosci nie wyzszej — tgcznie z kosztami wynagrodzenia Towarzystwa - niz 0,6%
Wartosci Aktywdw Netto przypadajgcych odpowiednio na Jednostki Uczestnictwa
kategorii B w skali roku.

Koszty wskazane niniejszym artykule zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem
Subfunduszu pokrywane sg w catosci z Aktywdéw Subfunduszu. Jezeli obowigzek
pokrycia kosztow, o ktérych mowa w niniejszym artykule, obcigza Fundusz w catosci,
partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na ostatni
Dzien Wyceny miesigca, ktérego dany koszt dotyczy. Z zastrzezeniem zdania
nastepnego, jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w niniejszym artykule,
obcigza tylko niektére z Subfunduszy i nie obcigza Funduszu w catosci, partycypacje
Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tych kosztach oblicza sie na podstawie
stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, ktdérego dany koszt dotyczy, do
Wartosci Aktywoéw Netto tych Subfunduszy, ktérych dany koszt dotyczy, na ostatni Dzien
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Minimalna wysokos$¢ wptaty do BPS AKkcji.
Art. 14
1.

Wyceny miesigca, ktérego dany koszt dotyczy. W przypadku, gdy Fundusz zawiera
umowe zbycia lub nabycia sktadnikéw lokat dotyczgcg wiecej niz jednego Subfunduszu,
wowczas koszty transakcji obcigzajg te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci
transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji ogotem.
Pokrycie kosztéw Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem BPS Akcji, z wyjatkiem
kosztéw z tytutu podatkdw i innych obcigzen natozonych przez wiasciwe organy
panstwowe w zwiazku z dziatalnoscig BPS Akcji, nastepuje najwczesniej w terminie ich
wymagalnosci. Pokrycie kosztdw z tytutu podatkow i innych obcigzen natozonych przez
wiasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig BPS Akcji nastepuje w wysokosci
i terminach okreslonych przez wiasciwe przepisy.
W okresie likwidacji BPS Akcji, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwigzku z likwidacjg
Funduszu, Aktywa likwidowanego BPS Akcji obcigzajg koszty wynagrodzenia likwidatora
Subfunduszu oraz koszty wymienione w ust. 1 z wylaczeniem Wynagrodzenia
Towarzystwa. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu, ktérym jest Towarzystwo jest
rowne Wynagrodzeniu Towarzystwa wskazanemu w ust. 2 i naliczane jest w ten sam
sposob jak Wynagrodzenie Towarzystwa. Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa
wszystkie koszty likwidacji, za wyjatkiem kosztdw wymienionych w ust. 1. Towarzystwo
moze postanowi¢ o pokryciu z wiasnych srodkéw kosztéw BPS Akcji wymienionych w
ust. 1.
W okresie likwidacji BPS Akcji, w zwigzku z likwidacja Funduszu, Aktywa BPS AKcji
obcigzajg koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu oraz koszty wymienione w ust. 1
z wytgczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie
moze przekroczy¢ kwoty stanowigcej iloczyn ilosci Subfunduszy oraz kwoty 30.000,00
(trzydzieSci tysiecy) ztotych. Koszty wynagrodzenia likwidatora obcigzajg Aktywa
Subfunduszu proporcjonalnie do Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Aktywach
Netto Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Koszty wymienione w ust. 1
obcigzajg Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami ust. 5, z zastrzezeniem, ze
partycypacje kosztow Subfunduszu oblicza sie na podstawie Wartosci Aktywdw Netto na
dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa
wszystkie koszty likwidacji, za wyjatkiem kosztdw wymienionych w ust. 1. Koszty
likwidacji przewyzszajgce kwote wynagrodzenia likwidatora pokrywane bedg przez
Towarzystwo. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokryciu czesci lub catosci
wynagrodzenia likwidatora oraz czesci lub catosci kosztéw wymienionych w ust. 1. ------
Inne niz okreslone w ustepach powyzszych koszty pokrywane sg przez Towarzystwo.
Towarzystwo moze postanowi¢ o pokryciu z wiasnych srodkéw wskazanych w ustepach
powyzszych kosztow obcigzajacych Aktywa BPS Akgji.

Minimalna kwota pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa BPS Akcji wynosi
100,00 (sto) ztotych, a kazda nastepna 50,00 (piec¢dziesiat) ztotych, z tym, ze Fundusz
moze okresli¢ nizszg pierwszg i kolejng wptate oraz okreslone powyzej limity mogg by¢
zmniejszane w przypadku wpfat dokonywanych w ramach PPE, PPI i PSI i wynikajg z
umoéw dotyczacych tych programéw.
Minimalna kwota jednorazowej wptaty w ramach Umoéw o prowadzenie IKE wynosi 100
(sto) ztotych, z tym, ze limit ten moze zostac obnizony w Umowie o prowadzenie IKE. --
Minimalna kwota jednorazowej wptaty w ramach Umoéw o prowadzenie IKZE wynosi 100
(sto) ztotych, z tym, ze limit ten moze zosta¢ obnizony w Umowie o prowadzenie IKZE.-
Wplaty i wyptaty Srodkdw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa BPS Akcji dokonywane sg w ztotych.
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Inne niz wynikajgce z Ustawy prawa Uczestnikéw Funduszu.
Art. 15
1.

Uczestnik Funduszu moze sktadac zlecenia przez telefon lub za pomoca Internetu, pod
warunkiem zawarcia z Funduszem dodatkowej umowy.

2. Uczestnik Funduszu moze ustanawia¢ petnomocnikéw.

3. Uczestnik Funduszu moze zleci¢ ustanowienie blokady.

4.  Uczestnicy Funduszu pozostajgcy w zwigzku matzenskim, ktdrzy pozostajg we wspdlnosci
majgtkowej, mogg posiada¢ Wspolny Rejestr Matzenski na zasadach okreslonych w art.
40 Statutu.

5. Uczestnik Funduszu moze nabywa¢ Jednostki Uczestnictwa BPS Akcji w ramach
Pracowniczych Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych,
Programéw Systematycznego Inwestowania,Umowy o prowadzenie IKE oraz Umowy o
prowadzenie IKZE.

Rozdziat VII

BPS Stabilnego Wzrostu.

Cel inwestycyjny BPS Stabilnego Wzrostu.

Art. 16

1. Celem inwestycyjnym BPS Stabilnego Wzrostu jest wzrost wartosci Aktywdow tego
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okre$lonego w ust. 1. -----------

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny BPS Stabilnego Wzrostu poprzez inwestowanie $rednio
30 % (trzydziesci procent) Wartosci Aktywdw tego Subfunduszu w akcje i obligacje
zamienne. Srednio 70 % (siedemdziesigt procent) Wartosci Aktywdw tego Subfunduszu
jest inwestowane w instrumenty dtuzne.

4.  /skreslony/

Kryteria doboru lokat BPS Stabilnego Wzrostu.
Art. 17
1.

Fundusz inwestuje Aktywa BPS Stabilnego Wzrostu zaréwno w akcje najwiekszych spotek
o solidnych fundamentach i bardzo dobrych perspektywach wzrostu, jak i w dtuzne
papiery warto$ciowe, w tym emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski.
Fundusz lokuje Aktywa BPS Stabilnego Wzrostu gtdwnie w:
1) akcje spotek, ktore wedtug analizy fundamentalnej przeprowadzonej przez
zarzadzajgcego Funduszem, odzwierciedlajg ,idee wartosci dla akcjonariusza”; to
jest spbtek, ktore prowadzg rzetelng polityke informacyjng oraz koncentrujg sie na
przedsiewzieciach biznesowych i inwestycyjnych zapewniajgcych ponadprzecietng
stope zwrotu z kapitatu, a takze prowadzg polityke dywidendowg rozumiang jako
ksztattowanie struktury finansowania spotki w sposdb, ktory uwzglednia koszt
finansowania kapitatu przez jej akcjonariusza,

2) dluzne papiery wartoSciowe emitowane przez Skarb Panstwa oraz inne dluzne
papiery wartosciowe zapewniajgce konkurencyjne oprocentowanie, emitowane przez
podmioty o najwyzszej wiarygodnosci, o terminie wykupu (zapadalnosci) dtuzszym
niz rok.
Kryteriami doboru poszczegdinych kategorii lokat BPS Stabilnego Wzrostu sg: ------------
1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantdw subskrypcyjnych, kwitow
depozytowych oraz obligacji zamiennych:
a) wskazniki charakteryzujace zasoby spotki, a w szczegdlnosci relacja wyceny
rynkowej do wartosci ksiegowej oraz szacunkowej wartosci aktywdw netto, ---
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b) wskazniki charakteryzujgce strukture pasywow spotki, a w szczegdlnosci
stopien zadtuzenia,

c) wskazniki charakteryzujgce zdolnosci spdtki do obstugi zadtuzenia, a w
szczegolnosci relacja zyskdw i strumieni finansowych w stosunku do poziomu
zadtuzenia oraz okresowych ptatnosci kapitatowych,

d) wskazniki charakteryzujgce zyskowno$¢ dziatalnosci spdtki w  aspekcie
kapitatowym, a w szczegdlnosci relacja generowanych zyskéw i strumieni
finansowych do kapitatow,

e) wskazniki charakteryzujgce zyskowno$¢ dziatalnosci spdtki w  aspekcie
operacyjnym, a w szczegolnosci relacja generowanych zyskow i strumieni
finansowych do przychodoéw,

f) wrazliwos¢ sytuacji finansowej spotki na czynniki zewnetrzne (makro) jak i
wewnetrzne (analiza wrazliwosci),

g) relacje biezacej wartosci (wyceny) spotki w stosunku do podmiotéw z danej
branzy (analiza poréwnawcza),

h) elementy analizy technicznej, poprzez zastosowanie zasad teorii fal, analizy
formacji technicznych, analizy trendu oraz wskaznikéw statystycznych. ---------

2) dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéow Rynku Pienieznego, listow
zastawnych:
a) w przypadku inwestycji w skarbowe instrumenty dtuzne:
- ksztattowanie sie struktury czasowej rentownosci (ksztatt krzywej
rentownosci),

- prognozowane zmiany rentownosci dla poszczegdlnych  okresow
zapadalnosci (zmiany ksztattu krzywej rentownosci),

- ryzyko niewyptacalnosci kraju,

- podstawowe dane makroekonomiczne dla danego kraju miedzy innymi takie
jak: wzrost (spadek) Produktu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen,
poziom deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotéw
biezgcych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia;

b) w przypadku inwestycji w komunalne instrumenty dtuzne, dodatkowo pod uwage
brane sa:
- prognozowana sytuacja budzetowa emitenta,

- poziom zadtuzenia w stosunku do przychoddw,

- ustanowione zabezpieczenia;
¢) w przypadku inwestycji w komercyjne instrumenty dtuzne pod uwage brane sg
miedzy innymi nastepujgce parametry:
- wynik finansowy na poziomie netto, brutto oraz EBITDA,

- zadtuzenie w stosunku do aktywow jak i kapitatow witasnych, -----------------

- struktura zadtuzenia,

- wskazniki ptynnosci,

- ustanowione zabezpieczenia;
3) dla depozytdw:
a) oprocentowanie depozytow,
b) wiarygodno$¢ banku;
4) dla Instrumentéw Pochodnych:
a) adekwatnos$¢, rozumiana jako zgodnos¢ instrumentdw bazowych z polityka
inwestycyjna obowigzujgcg dla BPS Stabilnego Wzrostu,

b) ptynnos¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem
Pochodnym znacznie przewyzszajgcego wielkos¢ transakcji,
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c) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instrumentu
Pochodnego, w relacji do kosztow ponoszonych w celu nabycia instrumentu
bazowego.

Typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat BPS Stabilnego Wzrostu, ograniczenia inwestycyjne oraz
wysokos¢ kredytow i pozyczek zacigganych przez BPS Stabilnego Wzrostu.----------

Art. 18
1.

Fundusz dokonujac lokat Aktywdéw BPS Stabilnego Wzrostu przestrzega ograniczen
inwestycyjnych wskazanych w art. 9 Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat
i ograniczen inwestycyjnych wskazanych ponizej.
Fundusz lokuje Aktywa BPS Stabilnego Wzrostu zgodnie z nastepujgcymi zasadami
dywersyfikacji lokat:
1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i
obligacje zamienne — od 0 % (zera procent) do 50 % (piecdziesigt procent) Wartosci
Aktywow tego Subfunduszu,

2) listy zastawne, dtuzne papiery warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego w
tym, w szczegdInosci papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz depozyty bankowe — od 50 % (pie¢dziesieciu
procent) do 100 % (stu procent) Wartosci Aktywdéw tego Subfunduszu, ---------------

3) inne lokaty wskazane w art. 7 ust. 1 pkt. 3 — 5 — zgodnie z obowigzujgcym prawem i
postanowieniami Statutu.
Dopuszczalng wysokos¢ kredytdw i pozyczek zacigganych przez Fundusz w ciezar
Aktywdw BPS Stabilnego Wzrostu okresla art. 9 ust. 10 Statutu.
Zgodnie z art. 7 ust. 2 pkt 3 Statutu, Fundusz okresla, ze moze lokowa¢ Aktywa BPS
Stabilnego Wzrostu w papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie OECD innym niz
Rzeczpospolita Polska i pafistwo czitonkowskie na nastepujacych rynkach: -----------------
a) Stany Zjednoczone Ameryki:

e New York Stock Exchange (NYSE),

e NASDAQ Stock Exchange,

e CBOT (Chicago Board of Trade),

b) Australia:

e Australian Stock Exchange,

e Sydney Futures Exchange,

¢) Islandia:

e Iceland Stock Exchange,

d) Japonia:

e Nagoya Stock Exchange,

e Osaka Stock Exchange,

e Tokyo Stock Exchange,

e) Korea Potudniowa:

e Korea Stock Exchange,

f) Meksyk:

e Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),

g) Nowa Zelandia:

e New Zeland Stock Exchange,

h) Szwajcaria:

e Swiss Exchange,

i) Turcja:
 Istanbul Stock Exchange (ISE) (Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi, IMKB),

24



10.

j) Kanada:

e Bourse de Montreal,

e TSX Group,

k) Norwegia:

e Oslo Stock Exchange,

Zgodnie z art. 7 ust. 2 pkt 4 Statutu, Fundusz okres$la, ze moze lokowac¢ Aktywa BPS
Stabilnego Wzrostu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace
przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zakladajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w art. 7 ust. 2
punkt 2 lub 3 Statutu, oraz, gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
nie dtuzszym niz rok, od dnia w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych
papieréw lub instrumentow.
Zgodnie z art. 7 ust. 6 pkt 2 Statutu, Fundusz okresla, ze moze zawiera¢ umowy, ktorych
przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, ze utrzymuje takg cze$¢ Aktywdw BPS Stabilnego Wzrostu,
ktéra pozwala na realizacje umowy. Aktywa te obejmujg w szczegdlnosci papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majatkowe — w przypadku,
gdy umowa przewiduje fizyczng dostawe tych papieréw wartosciowych, Instrumentéw
Rynku Pienieznego lub innych praw majatkowych albo Srodki pieniezne lub ptynne
papiery wartoSciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo
cztonkowskie lub panstwo nalezgce do OECD — w przypadku, gdy umowa przewiduje
rozliczenie pieniezne.
Zgodnie z art. 9 ust. 1 pkt 2 Statutu, Fundusz okreSla, ze limit 5 % (pieciu procent), o
ktorym mowa w art. 9 ust. 1 punkt 1 Statutu, moze by¢ zwiekszony do 10 % (dziesieciu
procent), jezeli tgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego podmiotdw, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5 % (pie¢ procent) wartosci
Aktywow BPS Stabilnego Wzrostu, nie przekroczy 40 % (czterdziestu procent) wartosci
Aktywow BPS Stabilnego Wzrostu.
Zgodnie z art. 9 ust. 1 pkt 4 Statutu, Fundusz okresla, ze limit 5 % (pieciu procent), o
ktorym mowa w art. 9 ust. 1 punkt 3 Statutu, moze by¢ zwiekszony do 10 % (dziesieciu
procent) jezeli tgczna warto$C lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5 % (piec procent) wartosci
Aktywow BPS Stabilnego Wzrostu, nie przekroczy 40 % (czterdziestu procent) wartosci
Aktywdw BPS Stabilnego Wzrostu.
Zgodnie z art. 9 ust. 3 Statutu, Fundusz okresla, ze zasad, o ktorych mowa w art. 9 ust.
1 Statutu, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:
1) Skarb Panistwa i Narodowy Bank Polski,
2) jednostke samorzadu terytorialnego,
3) panstwo cztonkowskie,
4) jednostke samorzadu panstwa cztonkowskiego,
5) panstwo nalezgce do OECD,
6) miedzynarodowg instytucje finansowg, ktdérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,

w ktdre Fundusz moze lokowac¢ do 35 % (trzydziestu pieciu procent) wartosci Aktywow
BPS Stabilnego Wzrostu.
Zgodnie z art. 9 ust. 5 Statutu, Fundusz okreSla, ze moze nie stosowac ograniczen, o
ktorych mowa w art. 9 ust. 3 i 4 Statutu, w przypadku gdy emitentem, poreczycielem lub
gwarantem jest:
1) Skarb Panstwa,
2) Narodowy Bank Polski,
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z tym ze obowigzany jest wtedy dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej
szesciu réznych emisji, a warto$¢ lokaty w papiery kazdej z tych emisji nie moze
przewyzsza¢ 30 % (trzydziestu procent) wartosci Aktywow BPS Stabilnego Wzrostu. ----

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow
obcigzajacych BPS Stabilnego Wzrostu i Fundusz; w tym Wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow.
Art. 19
1. Aktywa BPS Stabilnego Wzrostu przypadajgce na Jednostki Uczestnictwa Kategorii A i
C obcigzajg nastepujgce koszty:

1) Wynagrodzenie Towarzystwa,

2) koszty z tytutu prowizji maklerskich,

3) optaty i prowizje ponoszone na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych
zwigzane z inwestycjami Funduszu, w szczegdlnosci opfaty transakcyjne,
rozliczeniowe oraz optaty zwigzane z przechowywaniem skfadnikéw lokat, -----------

4) prowizje bankowe zwigzane z przekazywaniem Srodkdw pienieznych i obstuga
rachunkéw bankowych,

5) koszty obstugi odsetek od kredytéw i pozyczek,

6) koszty optat sgdowych,

7) koszty taksy notarialnej,

8) koszty dokonywania ogtoszen i publikacji innych materiatdw zwigzanych z
dziatalnoscig funduszu, w szczegoélnosci wymaganych przepisami prawa lub Statutu,

9) podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe w zwigzku z
dziatalnoscig BPS Stabilnego Wzrostu,
10) koszty druku kluczowych informacji dla inwestoréw i sprawozdan finansowych, -----
11) koszty likwidacji BPS Stabilnego Wzrostu, o ktérych mowa w ust. 7 i 8 ponizej. -----
la. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,
wskazana w ust. 2 ponizej, zostata ustalona w sposob zgody z art. 18 ust. 3 Ustawy i
zostata uzalezniona od przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, szczegdtowo
opisanej w art. 17 i 18 Statutu, a takze od poziomu ryzyka inwestycyjnego jakie wigze
sie z Subfunduszem, okreslonego za pomocg wskaznika SRRI w Kluczowych informacjach
dla inwestoréw sporzadzonych dla Subfunduszu.
2.  Towarzystwo z tytutu zarzgdzania BPS Stabilnego Wzrostu pobiera Wynagrodzenie
Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywow Netto BPS Stabilnego
Wzrostu, nie wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku rownowartos¢: ------------------
1) 2% (dwdch procent) Wartosci Aktywdw Netto BPS Stabilnego Wzrostu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 0,6% (sze$¢ dziesigtych procenta) Wartosci Aktywdw Netto BPS Stabilnego
Wzrostu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
3) 2% (dwdch procent) Wartosci Aktywdw Netto BPS Stabilnego Wzrostu — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii C.
2a. Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktéorym mowa w ust. 2 pkt. 1) obejmuje kwoty
przekazywane na rzecz Dystrybutorow posredniczacych w zbywaniu lub odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa kategorii wskazanej w ust. 2 pkt. 1), w zwigzku z wykonywanymi
przez te podmioty czynnos$ciami majgcymi na celu poprawienie jakosci ustugi $wiadczonej
na rzecz Uczestnika lub potencjalnego Uczestnika Funduszu.
3.  Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okreslonymi
w ust. 2 tworzy sie kazdego dnia w danym roku, w ciezar kosztow Funduszu zwigzanych
z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej wysokosci naliczonego w
tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.
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4a.

Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla BPS Stabilnego Wzrostu, w kazdym Dniu
Wyceny i za kazdy dzien roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym)
od Wartosci Aktywow Netto BPS Stabilnego Wzrostu reprezentujgcej poszczegdine
kategorie Jednostek Uczestnictwa ustalonej dla BPS Stabilnego Wzrostu w poprzednim
Dniu Wyceny. Wynagrodzenie Towarzystwa wypfacane jest w terminie 7 dni od
zakonczenia danego miesigca w wysokosci zagregowanej rezerwy utworzonej zgodnie z
ust. 3 na ostatni dzien danego miesigca.
Oprocz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu przypadajgce na Jednostki
Uczestnictwa kategorii B obcigzajg nastepujace koszty:
1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdw, z ktérych Fundusz
korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania Aktywoéw Subfunduszu; --------
2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w
ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;
3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu; --------------
4) prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktdrych ustug
Fundusz korzysta w ramach lokowania Aktywdéw Subfunduszu;
5) wynagrodzenie Depozytariusza Funduszu;
6) koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikdw Funduszu i subrejestru
Uczestnikow Subfunduszu;
7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za
zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;
8) koszty ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnosScia Funduszu w zakresie
dotyczacym Subfunduszu zgodnie z postanowieniami Statutu lub przepisami prawa;
9) koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu lub Subfunduszu
wymaganych przepisami prawa;
10) koszty likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;
11) wynagrodzenie likwidatora Funduszu lub Subfunduszu.

4b. Koszty, o ktorych mowa w ust. 4a pkt 5 i 6, mogg by¢ pokrywane z Aktywdw Subfunduszu

do wysokosci:

1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki
Uczestnictwa kategorii B w danym roku kalendarzowym - gdy Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajgcych odpowiednio na Jednostki Uczestnictwa
kategorii B nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% Sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
przypadajgcych odpowiednio na Jednostki Uczestnictwa kategorii B, ponad kwote
10 000 000 zt - gdy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych
odpowiednio na Jednostki Uczestnictwa kategorii B jest wyzsza niz 10 000 000 zt.--

4c.Koszty, o ktdrych mowa w ust. 4a pkt 11, mogg by¢ pokrywane z aktywdw Subfunduszu w

wysokosci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych
na Jednostki Uczestnictwa kategorii B w skali roku.

4d.Koszty, o ktdrych mowa w ust. 4a pkt 1-6 i 8-10, nie mogg odbiegac od przyjetych w obrocie

zwyktych kosztdw wykonywania tego rodzaju ustug.

4e.Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa kategorii B obcigzajg ponadto

nastepujgce koszty, pokrywane przez Fundusz w wysokosci nie wyzszej niz podany nizej

limit:
1) koszty ustug podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, ---------
2) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym koszty oprogramowania stuzagcego
do wyceny Aktywow Subfunduszu, koszty serwiséw informacyjnych, koszty

wynagrodzenia za wycene Aktywow Subfunduszu oraz ustalanie Wartosci Aktywow Netto

i Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,
3) koszty postepowan sadowych, zabezpieczajacych, egzekucyjnych lub
administracyjnych, ktére mogg by¢ prowadzone w celu realizacji Swiadczen
wynikajgcych z wierzytelnosci Funduszu, w tym w szczegolnosci optaty i koszty
sgdowe,




4) koszty zmian Statutu obejmujgce: koszty obstugi prawnej bezposrednio zwigzanej
ze zmianami statutu, w tym koszty notarialne,
5) koszty wynagrodzenia podmiotdw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo,
$wiadczacych, na rzecz Subfunduszu nastepujgce ustugi: ustugi doradztwa
podatkowego i ksiegowego, w tym wyceny sktadnikéw portfela,
6) koszty odsetek od zaciggnietych kredytdw i pozyczek,
w wysokosci nie wyzszej — tacznie z kosztami wynagrodzenia Towarzystwa - niz 0,6%
Wartosci Aktywdw Netto przypadajagcych odpowiednio na Jednostki Uczestnictwa
kategorii B w skali roku.
Koszty wskazane niniejszym artykule zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem
Subfunduszu pokrywane sg w cafosci z Aktywéw Subfunduszu. Jezeli obowigzek
pokrycia kosztow, o ktérych mowa w niniejszym artykule, obcigza Fundusz w catos$ci,
partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na ostatni
Dzien Wpyceny miesigca, ktorego dany koszt dotyczy. Z zastrzezeniem zdania
nastepnego, jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w niniejszym artykule,
obcigza tylko niektére z Subfunduszy i nie obcigza Funduszu w catosci, partycypacje
Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tych kosztach oblicza sie na podstawie
stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy, do
Wartosci Aktywow Netto tych Subfunduszy, ktérych dany koszt dotyczy, na ostatni Dzien
Wyceny miesigca, ktorego dany koszt dotyczy. W przypadku, gdy Fundusz zawiera
umowe zbycia lub nabycia sktadnikéw lokat dotyczgcg wiecej niz jednego Subfunduszu,
wowczas koszty transakcji obcigzajg te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu warto$ci
transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji ogotem.
Pokrycie kosztéw Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem BPS Stabilnego Wzrostu, z
wyijatkiem kosztéw z tytutu podatkéw i innych obcigzen natozonych przez wiasciwe
organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig BPS Stabilnego Wzrostu, nastepuje
najwczesniej w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych
obcigzen natozonych przez wiasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig BPS
Stabilnego Wzrostu nastepuje w wysokosci i terminach okreslonych przez wilasciwe
przepisy.
W okresie likwidacji BPS Stabilnego Wzrostu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w
zwigzku z likwidacja Funduszu, Aktywa likwidowanego BPS Stabilnego Wzrostu obcigzaja
koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu oraz koszty wymienione w ust. 1 z
wylgczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,
ktorym jest Towarzystwo jest rowne Wynagrodzeniu Towarzystwa wskazanemu w ust. 2
i naliczane jest w ten sam sposéb jak Wynagrodzenie Towarzystwa. Likwidator ze
swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wyjatkiem kosztow
wymienionych w ust. 1. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokryciu z wiasnych srodkow
kosztow BPS Stabilnego Wzrostu wymienionych w ust. 1.
W okresie likwidacji BPS Stabilnego Wzrostu, w zwigzku z likwidacjg Funduszu, Aktywa
BPS Stabilnego Wzrostu obcigzajg koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu oraz
koszty wymienione w ust. 1 z wytgczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzenie
likwidatora Funduszu nie moze przekroczy¢ kwoty stanowigcej iloczyn ilosci Subfunduszy
oraz kwoty 30.000,00 (trzydziesci tysiecy) ztotych. Koszty wynagrodzenia likwidatora
obcigzajg Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
w Aktywach Netto Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Koszty
wymienione w ust. 1 obcigzajg Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami ust. 5,
z zastrzezeniem, ze partycypacje kosztow Subfunduszu oblicza sie na podstawie Wartosci
Aktywéw Netto na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Likwidator ze swojego
wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wyjatkiem kosztéow wymienionych

28



Minimalna wysokos$¢ wptaty do BPS Stabilnego Wzrostu.
Art. 20

1.

Inne niz wynikajgce z Ustawy prawa Uczestnikéw Funduszu.
Art. 21

1.

w ust. 1. Koszty likwidacji przewyzszajgce kwote wynagrodzenia likwidatora pokrywane
bedg przez Towarzystwo. Towarzystwo moze postanowic¢ o pokryciu czesci lub catosci
wynagrodzenia likwidatora oraz czesci lub catosci kosztéw wymienionych w ust. 1. ------
Inne niz okreslone w ustepach powyzszych koszty pokrywane sg przez Towarzystwo.
Towarzystwo moze postanowi¢ o pokryciu z wasnych srodkéw wskazanych w ustepach
powyzszych kosztdw obcigzajgcych Aktywa BPS Stabilnego Wzrostu.

Minimalna kwota pierwszej wpfaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa BPS Stabilnego
Wzrostu wynosi 100,00 (sto) ztotych, a kazda nastepna 50,00 (piecdziesigt) ztotych, z
tym, ze Fundusz moze okresli¢ nizszg pierwszg i kolejng wptate oraz okreSlone powyzej
limity moga by¢ zmniejszane w przypadku wptat dokonywanych w ramach PPE, PPI i PSI
i wynikajg z umoéw dotyczacych tych programdw.
Minimalna kwota jednorazowej wptaty w ramach Uméw o prowadzenie IKE wynosi 100
(sto) ztotych, z tym, ze limit ten moze zostac obnizony w Umowie o prowadzenie IKE. --
Minimalna kwota jednorazowej wpfaty w ramach Umow o prowadzenie IKZE wynosi 100
(sto) ztotych, z tym, ze limit ten moze zostac obnizony w Umowie o prowadzenie IKZE.-
Wptaty i wyptaty Srodkdw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa BPS Stabilnego Wzrostu dokonywane sg w ztotych. --------------

Uczestnik Funduszu moze sktadac zlecenia przez telefon lub za pomocg Internetu, pod
warunkiem zawarcia z Funduszem dodatkowej umowy.

2. Uczestnik Funduszu moze ustanawia¢ petnomocnikéw.

3. Uczestnik Funduszu moze zleci¢ ustanowienie blokady.

4.  Uczestnicy Funduszu pozostajgcy w zwigzku matzenskim, ktdrzy pozostajg we wspdlnosci
majatkowej, moga posiada¢ Wspdlny Rejestr Matzenski na zasadach okreslonych w art.
40 Statutu.

5.  Uczestnik Funduszu moze nabywac¢ Jednostki Uczestnictwa BPS Stabilnego Wzrostu w
ramach Pracowniczych Programdéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw
Inwestycyjnych, Programéw Systematycznego Inwestowania, Umowy o prowadzenie IKE
oraz Umowy o prowadzenie IKZE.

Rozdziat VIII

BPS Obligacji.

Cel inwestycyjny BPS Obligacji.

Art. 22

1.  Celem inwestycyjnym BPS Obligacji jest wzrost wartosci Aktywow tego Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.-----------

3.  Fundusz realizuje cel inwestycyjny BPS Obligacji poprzez inwestowanie Aktywow tego
Subfunduszu w $rednio i dtugoterminowe instrumenty dtuzne gtdwnie emitowane przez
Skarb Panistwa lub Narodowy Bank Polski, emitowane przez panstwa cztonkowskie, banki
centralne panstw Cztonkowskich lub emitowane przez Europejski Bank Centralny. -------

3a. Fundusz nie moze inwestowaé aktywow tego Subfunduszu w nastepujgce kategorie

lokat:
1) instrumenty finansowe inkorporujgce prawa udzialowe w przedsiewzieciach typu
venture capital,
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4.

Kryteria doboru lokat BPS Obligaciji.
Art. 23
1.

2) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg, ktérych polityka inwestycyjna zaktada inwestowanie mniej niz 70% aktywow w
instrumenty finansowe inkorporujgce dtug,
3) instrumenty finansowe inkorporujgce prawa udziatowe, ktére nie s3 dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem
regulowanym,
4) instrumenty finansowe, ktdrych celem emisji jest finansowanie nieruchomosci
spekulacyjnych, rozumiane zgodnie z Rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla
instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) nr
648/2012 (Dz.U. L 176 z 27.06.2013) albo zgodnie z innym aktem prawnym, ktéry
zastgpi w powyzszym zakresie wyzej wskazany akt prawny.

/skreslony/

Fundusz inwestuje Aktywa BPS Obligacji w $rednio i dtugoterminowe instrumenty dtuzne,
przy czym dtuzne papiery wartoSciowe: emitowane przez Skarb Pafnstwa lub Narodowy
Bank Polski denominowane w ztotych, emitowane przez panstwa cztonkowskie lub banki
centralne panstw cztonkowskich denominowane w walucie krajowej danego panstwa
cztonkowskiego lub emitowane przez Europejski Bank Centralny, bedg stanowi¢ co
najmniej 50% (piecdziesieciu procent) Wartosci Aktywow tego Subfunduszu. -------------
Oprocz lokat wskazanych w ust. 1, Fundusz lokuje Aktywa BPS Obligacji w dtuzne papiery
wartosciowe zapewniajgce konkurencyjne oprocentowanie, emitowane przez podmioty o
najwyzszej wiarygodnosci, o terminie wykupu (zapadalnosci) dtuzszym niz rok. -----------
Kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat BPS Obligacji sa:
1) dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listéw
zastawnych:
a) w przypadku inwestycji w skarbowe instrumenty dtuzne:

- ksztattowanie sie struktury czasowej rentownosci (ksztatt krzywej
rentownosci),

- prognozowane zmiany rentownosci dla poszczegdlnych okresow
zapadalnosci (zmiany ksztattu krzywej rentownosci),

- ryzyko niewypfacalnosci kraju,

- podstawowe dane makroekonomiczne dla danego kraju miedzy innymi takie

jak: wzrost (spadek) Produktu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen,

poziom deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotéw

biezacych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia;

b) w przypadku inwestycji w komunalne instrumenty dtuzne, dodatkowo pod uwage
brane sa:

- prognozowana sytuacja budzetowa emitenta,

- poziom zadtuzenia w stosunku do przychoddw,

- ustanowione zabezpieczenia;

c) w przypadku inwestycji w komercyjne instrumenty dtuzne pod uwage brane sg
miedzy innymi nastepujace parametry:

- wynik finansowy na poziomie netto, brutto oraz EBITDA,

- zadtuzenie w stosunku do aktywow jak i kapitatow witasnych, -----------------

- struktura zadtuzenia,

- wskazniki ptynnosci,
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- ustanowione zabezpieczenia;

2) dla depozytéw:
a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodnos¢ banku.

3) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantdw subskrypcyjnych, kwitow
depozytowych oraz obligacji zamiennych:
a) wskazniki charakteryzujgce zasoby spoétki, a w szczegdlnosci relacja wyceny
rynkowej do wartosci ksiegowej oraz szacunkowej wartosci aktywow netto, ---

b) wskazniki charakteryzujace strukture pasywow spdtki, a w szczegdlnosci
stopien zadtuzenia,

c) wskazniki charakteryzujgce zdolnosci spdtki do obstugi zadtuzenia, a w
szczegoblnosci relacja zyskéw i strumieni finansowych w stosunku do poziomu
zadtuzenia oraz okresowych ptatnosci kapitatowych,

d) wskazniki charakteryzujgce zyskownos$¢ dziatalnosci spdtki w  aspekcie
kapitatowym, a w szczegolnosci relacjia generowanych zyskdw i strumieni
finansowych do kapitatow,

e) wskazniki charakteryzujgce zyskownos$¢ dziatalnosci spdtki w  aspekcie
operacyjnym, a w szczegolnosci relacja generowanych zyskoéw i strumieni
finansowych do przychoddw,

f) wrazliwos¢ sytuacji finansowej spotki na czynniki zewnetrzne (makro) jak i
wewnetrzne (analiza wrazliwosci),

g) relacje biezacej wartosci (wyceny) spotki w stosunku do podmiotdw z danej
branzy (analiza poréwnawcza),

h) elementy analizy technicznej, poprzez zastosowanie zasad teorii fal, analizy
formacji technicznych, analizy trendu oraz wskaznikéw statystycznych, ---------

Typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat BPS Obligacji, ograniczenia inwestycyjne oraz wysokosc
kredytow i pozyczek zacigganych przez BPS Obligacji.
Art. 24
1.  Fundusz dokonujgc lokat Aktywow BPS Obligacji przestrzega ograniczen inwestycyjnych
wskazanych w art. 9 Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen
inwestycyjnych wskazanych ponizej.

2.  Fundusz lokuje Aktywa BPS Obligacji zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji
lokat:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i
obligacje zamienne — od 0 % (zera procent) do 10 % (dziesieciu procent) Wartosci
Aktywéw tego Subfunduszu,

2) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego oraz
depozyty bankowe — nie mniej niz 70 % (siedemdziesiagt procent) Wartosci Aktywow

tego Subfunduszu,

3) dluzne papiery wartoSciowe: emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski denominowane w ztotych, emitowane przez panstwa cztonkowskie lub banki
centralne panstw cztonkowskich denominowane w walucie krajowej danego panstwa
cztonkowskiego lub emitowane przez Europejski Bank Centralny — od 50%
(pie¢dziesieciu procent) do 100% (stu procent) Wartosci Aktywow tego Subfunduszu;

4) inne lokaty wskazane w art. 7 ust. 1 pkt. 3 — 5 — zgodnie z obowigzujgcym prawem
i postanowieniami Statutu.




Dopuszczalng wysoko$¢ kredytow i pozyczek zacigganych przez Fundusz w ciezar
Aktywow BPS Obligacji okresla art. 9 ust. 10 Statutu.
Zgodnie z art. 7 ust. 2 pkt 3 Statutu, Fundusz okresla, ze moze lokowa¢ Aktywa BPS
Obligacji w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu
na rynku zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo
cztonkowskie na nastepujacych rynkach:
a) Stany Zjednoczone Ameryki:

¢ New York Stock Exchange (NYSE),

e NASDAQ Stock Exchange,

e CBOT (Chicago Board of Trade),

b) Australia:

e Australian Stock Exchange,

e Sydney Futures Exchange,

c) Islandia:

e Iceland Stock Exchange,

d) Japonia:

e Nagoya Stock Exchange,

e Osaka Stock Exchange,

e Tokyo Stock Exchange,

e) Korea Potudniowa:

e Korea Stock Exchange,

f) Meksyk:

e Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),

g) Nowa Zelandia:

e New Zeland Stock Exchange,

h) Szwajcaria:

e Swiss Exchange,

i) Turcja:
 Istanbul Stock Exchange (ISE) (Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi, IMKB),

j) Kanada:

e Bourse de Montreal,

e TSX Group,

k) Norwegia:

e Oslo Stock Exchange,

Zgodnie z art. 7 ust. 2 pkt 4 Statutu, Fundusz okresSla, ze moze lokowa¢ Aktywa BPS
Obligacji w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktdrym mowa w art. 7 ust. 2 punkt 2 lub 3 Statutu,
oraz, gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok,
od dnia w ktdrym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papierdéw lub instrumentdw.

Zgodnie z art. 7 ust. 6 pkt 2 Statutu, Fundusz okre$la, ze moze zawiera¢ umowy, ktérych
przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, Zze utrzymuje takg cze$¢ Aktywdéw BPS Obligacji, ktora
pozwala na realizacje umowy. Aktywa te obejmujg w szczegdlnosci papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majgtkowe — w przypadku, gdy umowa
przewiduje fizyczng dostawe tych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku
Pienieznego lub innych praw majatkowych albo $rodki pieniezne lub ptynne papiery
warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo
cztonkowskie lub panstwo nalezgce do OECD — w przypadku, gdy umowa przewiduje
rozliczenie pieniezne.
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6a. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig: -----------------
1) instrumenty dtuzne,

2) stopy procentowe,
3) waluty, pod warunkiem, ze umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

7.  Zgodnie z art. 9 ust. 1 pkt 2 Statutu, Fundusz okresla, ze limit 5 % (pieciu procent), o
ktorym mowa w art. 9 ust. 1 punkt 1Statutu, moze by¢ zwiekszony do 10 % (dziesieciu
procent), jezeli tgczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5 % (piec¢ procent) wartosci
Aktywéw BPS Obligacji, nie przekroczy 40 % (czterdziestu procent) wartosci Aktywow
BPS Obligaciji.

8. Zgodnie z art. 9 ust. 1 pkt 4 Statutu, Fundusz okresla, ze limit 5 % (pieciu procent), o
ktorym mowa w punkcie 3 ust. 1 art. 9 Statutu, moze by¢ zwiekszony do 10 % (dziesieciu
procent) jezeli fgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego podmiotdw, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5 % (pie¢ procent) wartosci
Aktywow BPS Obligacji, nie przekroczy 40 % (czterdziestu procent) wartosci Aktywow
BPS Obligacji.

9. Zgodnie z art. 9 ust. 3 Statutu, Fundusz okresla, ze zasad, o ktérych mowa w ust. 1 art.
9 Statutu, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

2) jednostke samorzadu terytorialnego,

3) panstwo cztonkowskie,

4) jednostke samorzadu panstwa cztonkowskiego,

5) panstwo nalezgce do OECD,

6) miedzynarodowg instytucje finansowg, ktdérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,

w ktdre Fundusz moze lokowac¢ do 35 % (trzydziestu pieciu procent) wartosci Aktywow

BPS Obligacji.

10. Zgodnie z art. 9 ust. 5 Statutu, Fundusz okre$la, ze moze nie stosowaé ograniczen, o
ktérych mowa w art. 9 ust. 3 i 4 Statutu, w przypadku gdy emitentem, poreczycielem lub
gwarantem jest:

1) Skarb Panstwa,

2) Narodowy Bank Polski,

z tym ze obowigzany jest wtedy dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej
szesciu roznych emisji, a warto$¢ lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze
przewyzsza¢ 30 % (trzydziestu procent) wartosci Aktywow BPS Obligacji. ------------------

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztow

obcigzajacych BPS Obligacji i Fundusz; w tym Wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpic pokrycie poszczegolnych rodzajow

kosztow.
Art. 25

1.

Aktywa BPS Obligacji przypadajgce na Jednostki Uczestnictwa Kategorii A i C obcigzaja
nastepujgce koszty:
1) Wynagrodzenie Towarzystwa,
2) koszty z tytutu prowizji maklerskich,
3) optaty i prowizje ponoszone na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych

zwigzane z inwestycjami Funduszu, w szczegdlnosSci optaty transakcyjne,

rozliczeniowe oraz optaty zwigzane z przechowywaniem sktadnikéw lokat, -------------
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1a.

2a.

4) prowizje bankowe zwigzane z przekazywaniem Srodkéw pienieznych i obstugg
rachunkéw bankowych,

5) koszty obstugi odsetek od kredytéw i pozyczek,
6) koszty optat sgdowych,
7) koszty taksy notarialnej,
8) koszty dokonywania ogtoszen i publikacji innych materiatdw zwigzanych z
dziatalnoscig funduszu, w szczegdélnosci wymaganych przepisami prawa lub Statutu,-

9) podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe w zwigzku z
dziatalnoscig BPS Obligacji,
10) koszty druku kluczowych informacji dla inwestoréw i sprawozdan finansowych, -------
11) koszty likwidacji BPS Obligacji, o ktérych mowa w ust. 7 i 8 ponizej.
Maksymalna Maksymalna wysokoS¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem, wskazana w ust. 2 ponizej, zostata ustalona w sposéb zgody z art. 18
ust. 3 Ustawy i zostata uzalezniona od przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu,
szczeg6towo opisanej w art. 23 i 24 Statutu, a takze od poziomu ryzyka inwestycyjnego
jakie wigze sie z Subfunduszem, okreslonego za pomocg wskaznika SRRI w Kluczowych
informacjach dla inwestoréw sporzadzonych dla Subfunduszu.
Towarzystwo z tytutu zarzadzania BPS Obligacji pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa
rowne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywow Netto BPS Obligacji, nie wiekszej niz
kwota stanowigca w skali roku rownowartos¢:
1) 2% (dwdch procent) Wartosci Aktywdw Netto BPS Obligacji - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A,

2) 0,6% (zero i sze$¢ dziesigtych procenta) Wartosci Aktywdw Netto BPS Obligacji - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

3) 1,8% (jeden i osiem dziesigtych procenta) Wartosci Aktywdw Netto BPS Obligacji -
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C.
Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 2 pkt. 1) obejmuje kwoty
przekazywane na rzecz Dystrybutoréow posredniczacych w zbywaniu lub odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa kategorii wskazanej w ust. 2 pkt. 1), w zwigzku z wykonywanymi
przez te podmioty czynno$ciami majacymi na celu poprawienie jakosci ustugi Swiadczonej

na rzecz Uczestnika lub potencjalnego Uczestnika Funduszu.

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okre$lonymi
w ust. 2 tworzy sie kazdego dnia w danym roku, w ciezar kosztow Funduszu zwigzanych
z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerwe w kwocie rownej wysokosci naliczonego w
tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.
Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla BPS Obligacji, w kazdym Dniu Wyceny i
za kazdy dzien roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym) od Wartosci
Aktywow Netto BPS Obligacji reprezentujgcej poszczegolne kategorie Jednostek
Uczestnictwa ustalonej dla BPS Obligacji w poprzednim Dniu Wyceny. Wynagrodzenie
Towarzystwa wyptacane jest w terminie 7 dni od zakonczenia danego miesigca w
wysokos$ci zagregowanej rezerwy utworzonej zgodnie z ust. 3 na ostatni dzien danego
miesigca.

4a. Oprécz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu przypadajgce na Jednostki

Uczestnictwa kategorii B obcigzajg nastepujace koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdéw, z ktérych Fundusz
korzysta, zawierajgc transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu; ----------

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w
ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywdéw Subfunduszu; ----------------
4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug
Fundusz korzysta w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;
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5)
6)

7)
8)

9)

10) koszty likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;
11) wynagrodzenie likwidatora Funduszu lub Subfunduszu.

wynagrodzenie Depozytariusza Funduszu;
koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikow Funduszu i subrejestru
Uczestnikéw Subfunduszu;
podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym opftaty za
zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa; ----------------
koszty ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$cia Funduszu w zakresie
dotyczacym Subfunduszu zgodnie z postanowieniami Statutu lub przepisami prawa; -
koszty druku i publikacji materiatow informacyjnych Funduszu lub Subfunduszu
wymaganych przepisami prawa;

4b. Koszty, o ktorych mowa w ust. 4a pkt 5i 6, mogg by¢ pokrywane z Aktywdéw Subfunduszu
do wysokosci:

1)

2)

0,5% Ssredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostki
Uczestnictwa kategorii B w danym roku kalendarzowym - gdy Warto$¢ Aktywdw Netto
Subfunduszu przypadajacych odpowiednio na Jednostki Uczestnictwa kategorii B nie
jest wyzsza niz 10 000 000 z;

sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% Sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
przypadajacych odpowiednio na Jednostki Uczestnictwa kategorii B, ponad kwote 10
000 000 zt - gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych odpowiednio
na Jednostki Uczestnictwa kategorii B jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

4c.Koszty, o ktdérych mowa w ust. 4a pkt 11, mogg by¢ pokrywane z aktywdéw Subfunduszu w
wysokosci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych
na Jednostki Uczestnictwa kategorii B w skali roku.

4d.Koszty, o ktdrych mowa w ust. 4a pkt 1-6 i 8-10, nie mogg odbiegac od przyjetych w obrocie
zwyktych kosztéw wykonywania tego rodzaju ustug.

4e.Aktywa Subfunduszu przypadajgce na Jednostki Uczestnictwa kategorii B obcigzajg ponadto
nastepujgce koszty, pokrywane przez Fundusz w wysokosci nie wyzszej niz podany nizej
limit:

1) koszty ustug podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,

2)

3)

4)

5)

6)

koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym koszty oprogramowania stuzacego
do wyceny Aktywow Subfunduszu, koszty serwiséw informacyjnych, koszty
wynagrodzenia za wycene Aktywdw Subfunduszu oraz ustalanie Wartosci Aktywoéw
Netto i Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,

koszty postepowan sgadowych, zabezpieczajgcych, egzekucyjnych lub
administracyjnych, ktére mogg by¢ prowadzone w celu realizacji $wiadczen
wynikajgcych z wierzytelnosci Funduszu, w tym w szczegdlnosci opfaty i koszty
sadowe,

koszty zmian Statutu obejmujgce: koszty obstugi prawnej bezposrednio zwigzanej ze
zmianami statutu, w tym koszty notarialne,

koszty wynagrodzenia podmiotdw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo,
$wiadczacych, na rzecz Subfunduszu nastepujgce ustugi: ustugi doradztwa
podatkowego i ksiegowego, w tym wyceny sktadnikéw portfela,

koszty odsetek od zaciggnietych kredytdw i pozyczek,

w wysokosci nie wyzszej — tgcznie z kosztami wynagrodzenia Towarzystwa - niz 0,6%

Wartosci Aktywdw Netto przypadajgcych odpowiednio na Jednostki Uczestnictwa
kategorii B w skali roku.
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5.  Koszty wskazane niniejszym artykule zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem
Subfunduszu pokrywane sg w cafosci z Aktywéw Subfunduszu. Jezeli obowigzek
pokrycia kosztow, o ktérych mowa w niniejszym artykule, obcigza Fundusz w catosci,
partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na ostatni
Dzien Wpyceny miesigca, ktorego dany koszt dotyczy. Z zastrzezeniem zdania
nastepnego, jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w niniejszym artykule,
obcigza tylko niektére z Subfunduszy i nie obcigza Funduszu w catosci, partycypacje
Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tych kosztach oblicza sie na podstawie
stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy, do
Wartosci Aktywow Netto tych Subfunduszy, ktorych dany koszt dotyczy, na ostatni Dzien
Wyceny miesigca, ktorego dany koszt dotyczy. W przypadku, gdy Fundusz zawiera
umowe zbycia lub nabycia sktadnikéw lokat dotyczgcg wiecej niz jednego Subfunduszu,
wowczas koszty transakcji obcigzajg te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu warto$ci
transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji ogétem.

6.  Pokrycie kosztéw Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem BPS Obligacji, z wyjatkiem
kosztow z tytutu podatkdw i innych obcigzen natozonych przez witasciwe organy
panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig BPS Obligacji, nastepuje najwczesniej w terminie
ich wymagalnosci. Pokrycie kosztow z tytutu podatkéw i innych obcigzen natozonych
przez wlasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoScig BPS Obligacji nastepuje w
wysokosci i terminach okreslonych przez wtasciwe przepisy.

7. W okresie likwidacji BPS Obligacji, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwigzku z
likwidacjg Funduszu, Aktywa likwidowanego BPS Obligacji obcigzajg koszty
wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu oraz koszty wymienione w ust. 1 z wytgczeniem
Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu, ktérym jest
Towarzystwo jest rowne Wynagrodzeniu Towarzystwa wskazanemu w ust. 2 i naliczane
jest w ten sam sposdb jak Wynagrodzenie Towarzystwa. Likwidator ze swojego
wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wyjatkiem kosztéw wymienionych
w ust. 1. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokryciu z wiasnych Srodkéw kosztéw BPS
Obligacji wymienionych w ust. 1.

8. W okresie likwidacji BPS Obligacji, w zwigzku z likwidacjg Funduszu, Aktywa BPS Obligacji
obcigzajg koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu oraz koszty wymienione w ust. 1
z wyfaczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie
moze przekroczy¢ kwoty stanowigcej iloczyn ilosci Subfunduszy oraz kwoty 30.000,00
(trzydziesci tysiecy) ztotych. Koszty wynagrodzenia likwidatora obcigzajq Aktywa
Subfunduszu proporcjonalnie do Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w Aktywach
Netto Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Koszty wymienione w ust. 1
obcigzajg Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami ust. 5, z zastrzezeniem, ze
partycypacje kosztow Subfunduszu oblicza sie na podstawie Wartosci Aktywdw Netto na
dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa
wszystkie koszty likwidacji, za wyjatkiem kosztéw wymienionych w ust. 1. Koszty
likwidacji przewyzszajgce kwote wynagrodzenia likwidatora pokrywane bedg przez
Towarzystwo. Towarzystwo moze postanowiC o pokryciu czesci lub catosci
wynagrodzenia likwidatora oraz czesci lub catosci kosztéw wymienionych w ust. 1. ------

9. Inne niz okreSlone w ustepach powyzszych koszty pokrywane sg przez Towarzystwo.
Towarzystwo moze postanowi¢ o pokryciu z wtasnych srodkéw wskazanych w ustepach
powyzszych kosztow obcigzajacych Aktywa BPS Obligacji.

Minimalna wysokos$¢ wptaty do BPS Obligacji.
Art. 26




Inne niz wynikajace z Ustawy prawa Uczestnikow Funduszu.
Art. 27

1.

Minimalna kwota pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa BPS Obligacji
wynosi 100,00 (sto) ztotych, a kazda nastepna 50,00 (piecdziesigt) ztotych, z tym, ze
Fundusz moze okresli¢ nizszg pierwszg i kolejng wptate oraz okreslone powyzej limity
mogg by¢ zmniejszane w przypadku wptat dokonywanych w ramach PPE, PPI i PSI i
wynikajg z uméw dotyczacych tych programow.
Minimalna kwota jednorazowej wptaty w ramach Uméw o prowadzenie IKE wynosi 100
(sto) ztotych, z tym, ze limit ten moze zostac obnizony w Umowie o prowadzenie IKE. --
Minimalna kwota jednorazowej wptaty w ramach Umoéw o prowadzenie IKZE wynosi 100
(sto) ztotych, z tym, ze limit ten moze zostac obnizony w Umowie o prowadzenie IKZE.
Wplaty i wyptaty Srodkdw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa BPS Obligacji dokonywane sg w ztotych.

Uczestnik Funduszu moze sktadac zlecenia przez telefon lub za pomoca Internetu, pod
warunkiem zawarcia z Funduszem dodatkowej umowy.

2. Uczestnik Funduszu moze ustanawiac¢ petnomocnikéw.

3. Uczestnik Funduszu moze zleci¢ ustanowienie blokady.

4.  Uczestnicy Funduszu pozostajacy w zwigzku matzenskim, ktdrzy pozostajg we wspdlnosci
majatkowej, moga posiada¢ Wspdlny Rejestr Matzenski na zasadach okreslonych w art.
40 Statutu.

5.  Uczestnik Funduszu moze nabywa¢ Jednostki Uczestnictwa BPS Obligacji w ramach
Pracowniczych Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych,
Programoéw Systematycznego Inwestowania, Umowy o prowadzenie IKE oraz Umowy o
prowadzenie IKZE.

Rozdziat IX

Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej BPS Konserwatywny,-----------------

BPS Konserwatywny.

Art. 28

1.  Celem inwestycyjnym BPS Konserwatywny jest ochrona realnej wartosci Aktywdéw tego
Subfunduszu.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.-----------

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny BPS Konserwatywny poprzez inwestowanie Aktywdw
tego Subfunduszu w instrumenty diuzne gtéwnie emitowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, emitowane przez panstwa cztonkowskie lub banki centralne
panstw cztonkowskich lub emitowane przez Europejski Bank Centralny.

3a. Fundusz nie moze inwestowac aktywow tego Subfunduszu w nastepujgce kategorie

lokat:
1) instrumenty finansowe inkorporujgce prawa udzialowe w przedsiewzieciach typu
venture capital,
2) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg, ktorych polityka inwestycyjna zaktada inwestowanie mniej niz 70% aktywdéw w
instrumenty finansowe inkorporujgce dtug,
3) instrumenty finansowe inkorporujgce prawa udziatowe, ktdre nie sg dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym,
4) instrumenty finansowe, ktérych celem emisji jest finansowanie nieruchomosci
spekulacyjnych, rozumiane zgodnie z Rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady
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(UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogdw ostroznosciowych dla
instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) nr
648/2012 (Dz.U. L 176 z 27.06.2013) albo zgodnie z innym aktem prawnym, ktéry
zastgpi w powyzszym zakresie wyzej wskazany akt prawny.

4.  /skreSlony/

Kryteria doboru lokat BPS Konserwatywny.

Art. 29

1.  Fundusz inwestuje Aktywa BPS Konserwatywny przede wszystkim w instrumenty dtuzne,
emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, emitowane przez panstwa
cztonkowskie lub banki centralne panstw cztonkowskich lub emitowane przez Europejski

Bank Centralny.

2. (uchylony).

3. Kryteriami doboru poszczegdinych kategorii lokat BPS Konserwatywny sa:

1) dla dluznych papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow

zastawnych:
a) w przypadku inwestycji w skarbowe instrumenty dtuzne:

ksztattowanie sie struktury czasowej rentownosci (ksztatt krzywej
rentownosci),
prognozowane zmiany rentownosci dla poszczegdlnych  okresdw
zapadalnosci (zmiany ksztattu krzywej rentownosci),
ryzyko niewyptacalnosci kraju,
podstawowe dane makroekonomiczne dla danego kraju miedzy innymi takie
jak: wzrost (spadek) Produktu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen,
poziom deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotéw
biezacych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia;

b) w przypadku inwestycji w komunalne instrumenty dtuzne, dodatkowo pod uwage

brane s3:

prognozowana sytuacja budzetowa emitenta,
poziom zadtuzenia w stosunku do przychodow,
ustanowione zabezpieczenia;

c) w przypadku inwestycji w komercyjne instrumenty dtuzne pod uwage brane sg

miedzy innymi nastepujgce parametry:

2) dla depozytdw:
a) oprocentowanie depozytow,
b) wiarygodno$¢ banku.

wynik finansowy na poziomie netto, brutto oraz EBITDA,
zadtuzenie w stosunku do aktywéw jak i kapitatow wtasnych, -----------------
struktura zadtuzenia,
wskazniki ptynnosci,
ustanowione zabezpieczenia;

Typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat BPS Konserwatywny, ograniczenia inwestycyjne oraz wysokosc

kredytow i pozyczek zacigganych przez BPS Konserwatywny.

Art. 30

1. Fundusz dokonujgc lokat Aktywdéw BPS Konserwatywny przestrzega ograniczen
inwestycyjnych wskazanych w art. 9 Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat

i ograniczen inwestycyjnych wskazanych ponizej.
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5.

Fundusz lokuje Aktywa BPS Konserwatywny zgodnie z nastepujgcymi zasadami
dywersyfikacji lokat:
1) listy zastawne diuzne papiery wartosciowe Instrumenty Rynku Pienieznego oraz
depozyty bankowe — nie mniej niz 70 % (siedemdziesigt procent) Wartosci Aktywow
tego Subfunduszu,
2) Instrumenty Rynku Pienieznego — od 50 % (piecdziesieciu procent) do 100% (stu
procent) Wartosci Aktywdw tego Subfunduszu,
2a) dtuzne papiery warto$ciowe: emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski denominowane w ztotych, emitowane przez panstwa cztonkowskie lub banki
centralne panstw cztonkowskich denominowane w walucie krajowej danego panstwa
cztonkowskiego lub emitowane przez Europejski Bank Centralny — od 50%
(pie¢dziesieciu procent) do 100% (stu procent) Wartosci Aktywow tego Subfunduszu,

3) inne lokaty wskazane w art. 7 ust. 1 pkt. 4 — 5 — zgodnie z obowigzujgcym prawem
i postanowieniami Statutu.
Dopuszczalng wysokos¢ kredytdw i pozyczek zacigganych przez Fundusz w ciezar
Aktywdw BPS Konserwatywny okresla art. 9 ust. 10 Statutu.
Zgodnie z art. 7 ust. 2 pkt 3 Statutu, Fundusz okresla, ze moze lokowac¢ Aktywa BPS
Konserwatywny w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone
do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie na nastepujacych rynkach:
a) Stany Zjednoczone Ameryki:

e New York Stock Exchange (NYSE),

e NASDAQ Stock Exchange,

e CBOT (Chicago Board of Trade),

b) Australia:

e Australian Stock Exchange,

e Sydney Futures Exchange,

¢) Islandia:

e Iceland Stock Exchange,

d) Japonia:

e Nagoya Stock Exchange,

e Osaka Stock Exchange,

e Tokyo Stock Exchange,

e) Korea Potudniowa:

e Korea Stock Exchange,

f) Meksyk:

e Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),

g) Nowa Zelandia:

e New Zeland Stock Exchange,

h) Szwajcaria:

e Swiss Exchange,

i) Turcja:
 Istanbul Stock Exchange (ISE) (Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi, IMKB),

j) Kanada:

e Bourse de Montreal,

e TSX Group,

k) Norwegia:

e Oslo Stock Exchange,

Zgodnie z art. 7 ust. 2 pkt 4 Statutu, Fundusz okres$la, ze moze lokowac¢ Aktywa BPS
Konserwatywny w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace
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6a.

10.

przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktdrym mowa w punkcie 2 lub
3 ust. 2 art. 7 Statutu, oraz, gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
nie dtuzszym niz rok, od dnia w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych
papieréw lub instrumentow.
Zgodnie z art. 7 ust. 6 pkt 2 Statutu, Fundusz okre$la, ze moze zawiera¢ umowy, ktérych
przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, ze utrzymuje takg czes¢ Aktywow BPS Konserwatywny, ktdra
pozwala na realizacje umowy. Aktywa te obejmujg w szczegdlnosci papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majagtkowe — w przypadku, gdy umowa
przewiduje fizyczng dostawe tych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku
Pienieznego lub innych praw majatkowych albo $rodki pieniezne lub ptynne papiery
warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo
cztonkowskie lub panstwo nalezagce do OECD — w przypadku, gdy umowa przewiduje
rozliczenie pieniezne.
Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig: -----------------
1) instrumenty dtuzne,
2) stopy procentowe,
3) waluty, pod warunkiem, ze umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kursdéw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu.
Zgodnie z art. 9 ust. 1 pkt 2 Statutu, Fundusz okresla, ze limit 5 % (pieciu procent), o
ktorym mowa w art. 9 ust. 1 punkt 1 Statutu, moze by¢ zwiekszony do 10 % (dziesieciu
procent), jezeli tgczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego podmiotdw, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5 % (pie¢ procent) wartosci
Aktywow BPS Konserwatywny, nie przekroczy 40 % (czterdziestu procent) wartosci
Aktywdw BPS Konserwatywny.
Zgodnie z art. 9 ust. 1 pkt 4 Statutu, Fundusz okreSla, ze limit 5 % (pieciu procent), o
ktorym mowa w art. 9 ust. 1 punkt 3 Statutu, moze by¢ zwiekszony do 10 % (dziesieciu
procent) jezeli fgczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego podmiotdw, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5 % (pie¢ procent) wartosci
Aktywéw BPS Konserwatywny, nie przekroczy 40 % (czterdziestu procent) wartosci
Aktywdéw BPS Konserwatywny.
Zgodnie z art. 9 ust. 3 Statutu, Fundusz okresla, ze zasad, o ktorych mowa w ust. 1 art.
9 Statutu, nie stosuje sie do lokat w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:
1) Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,
2) jednostke samorzadu terytorialnego,
3) panstwo cztonkowskie,
4) jednostke samorzadu panstwa cztonkowskiego,
5) panstwo nalezgce do OECD,
6) miedzynarodowg instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska

lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,
w ktore Fundusz moze lokowac do 35 % (trzydziestu pieciu procent) wartosci Aktywow
BPS Konserwatywny.
Zgodnie z art. 9 ust. 5 Statutu, Fundusz okresla, ze moze nie stosowac ograniczen, o
ktorych mowa w art. 9 ust. 3 i 4 Statutu, w przypadku gdy emitentem, poreczycielem lub
gwarantem jest:
1) Skarb Panstwa,
2) Narodowy Bank Polski,
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z tym ze obowigzany jest wtedy dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej
szesciu réznych emisji, a warto$¢ lokaty w papiery kazdej z tych emisji nie moze
przewyzsza¢ 30 % (trzydziestu procent) wartosci Aktywow BPS Konserwatywny. ---------

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow
obciazajacych BPS Konserwatywny i Fundusz; w tym Wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegoinych

rodzajow kosztow.
Art. 31

1.

la.

2a.

Aktywa BPS Konserwatywny przypadajgce na Jednostki Uczestnictwa Kategorii A'i C
obcigzajg nastepujgce koszty:
1) Wynagrodzenie Towarzystwa,
2) koszty z tytutu prowizji maklerskich,
3) optaty i prowizje ponoszone na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych
zwigzane z inwestycjami Funduszu, w szczegdlnosci optaty transakcyjne,
rozliczeniowe oraz optaty zwigzane z przechowywaniem sktadnikéw lokat, -------------
4) prowizje bankowe zwigzane z przekazywaniem S$rodkdéw pienieznych i obstuga
rachunkéw bankowych,
5) koszty obstugi odsetek od kredytéw i pozyczek,
6) koszty optat sgdowych,
7) koszty taksy notarialnej,
8) koszty dokonywania ogtoszen i publikacji innych materiatdw zwigzanych z
dziatalnoscig funduszu, w szczegdélnosci wymaganych przepisami prawa lub Statutu, -
9) podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe w zwigzku z
dziatalnoscig BPS Konserwatywny,
10) koszty druku kluczowych informacji dla inwestoréw i sprawozdan finansowych, -------
11) koszty likwidacji BPS Konserwatywny, o ktérych mowa w ust. 7 i 8 ponizej.------------
Maksymalna Maksymalna wysokoS¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem, wskazana w ust. 2 ponizej, zostata ustalona w sposéb zgody z art. 18
ust. 3 Ustawy i zostata uzalezniona od przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu,
szczegdtowo opisanej w art. 29 i 30 Statutu, a takze od poziomu ryzyka inwestycyjnego
jakie wigze sie z Subfunduszem, okreslonego za pomocg wskaznika SRRI w Kluczowych
informacjach dla inwestoréw sporzadzonych dla Subfunduszu.
2. Towarzystwo z tytutu zarzadzania BPS Konserwatywny pobiera Wynagrodzenie
Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywéw Netto BPS
Konserwatywny, nie wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku réwnowartos¢: -----

1) 1,5% (jeden i pét procenta) Wartosci Aktywow Netto BPS Konserwatywny - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 0,6% (sze$¢ dziesigtych procenta) Wartosci Aktywdw Netto BPS Konserwatywny -
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
3) 1,35% (jeden i trzydziesci piec setnych procenta) Wartosci Aktywow Netto BPS
Konserwatywny - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C.
Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 2 pkt. 1) obejmuje kwoty
przekazywane na rzecz Dystrybutorow posredniczacych w zbywaniu lub odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa kategorii wskazanej w ust. 2 pkt. 1), w zwigzku z wykonywanymi
przez te podmioty czynnos$ciami majgcymi na celu poprawienie jakosci ustugi $wiadczonej

na rzecz Uczestnika lub potencjalnego Uczestnika Funduszu.

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okre$lonymi
w ust. 2 tworzy sie kazdego dnia w danym roku, w ciezar kosztdw Funduszu zwigzanych
z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej wysokosci naliczonego w
tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.
Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla BPS Konserwatywny, w kazdym Dniu
Wyceny i za kazdy dzien roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym)
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od Wartosci Aktywow Netto BPS Konserwatywny reprezentujgcej poszczegolne kategorie
Jednostek Uczestnictwa ustalonej dla BPS Konserwatywny w poprzednim Dniu Wyceny.
Wynagrodzenie Towarzystwa wyptacane jest w terminie 7 dni od zakonczenia danego
miesigca w wysokosci zagregowanej rezerwy utworzonej zgodnie z ust. 3 na ostatni dzien

danego miesigca.

4a. Oprécz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu przypadajgce na Jednostki

Uczestnictwa kategorii B obcigzajg nastepujace koszty:

1)
2)

3)
4)

5)
6)

7)
8)

9)

prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktorych Fundusz
korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;
prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w
ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu;

prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug
Fundusz korzysta w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

wynagrodzenie Depozytariusza Funduszu;

koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikow Funduszu i subrejestru
Uczestnikow Subfunduszu;

podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za
zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

koszty ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoScig Funduszu w zakresie
dotyczacym Subfunduszu zgodnie z postanowieniami Statutu lub przepisami prawa;
koszty druku i publikacji materiatow informacyjnych Funduszu lub Subfunduszu
wymaganych przepisami prawa;

10) koszty likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;
11) wynagrodzenie likwidatora Funduszu lub Subfunduszu.

4b. Koszty, o ktorych mowa w ust. 4a pkt 5 i 6, mogg by¢ pokrywane z Aktywdw Subfunduszu
do wysokosci:

1)

2)

0,5% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostki
Uczestnictwa kategorii B w danym roku kalendarzowym - gdy Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajacych odpowiednio na Jednostki Uczestnictwa kategorii B nie
jest wyzsza niz 10 000 000 z;

sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% S$redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
przypadajgcych odpowiednio na Jednostki Uczestnictwa kategorii B, ponad kwote 10
000 000 zt - gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych odpowiednio
na Jednostki Uczestnictwa kategorii B jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

4c.Koszty, o ktdérych mowa w ust. 4a pkt 11, mogg by¢ pokrywane z aktywdéw Subfunduszu w
wysokosci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych
na Jednostki Uczestnictwa kategorii B w skali roku.

4d.Koszty, o ktdrych mowa w ust. 4a pkt 1-6 i 8-10, nie mogg odbiegac od przyjetych w obrocie
zwyktych kosztdw wykonywania tego rodzaju ustug.

4e.Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa kategorii B obcigzajg ponadto
nastepujgce koszty, pokrywane przez Fundusz w wysokosci nie wyzszej niz podany nizej
limit:

1)
2)

koszty ustug podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, -----------
koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym koszty oprogramowania stuzacego
do wyceny Aktywdw Subfunduszu, koszty serwiséw informacyjnych, koszty
wynagrodzenia za wycene Aktywdw Subfunduszu oraz ustalanie Wartosci Aktywdw
Netto i Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, -------------
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3) koszty postepowan sadowych, zabezpieczajgcych, egzekucyjnych lub
administracyjnych, ktdére mogg by¢c prowadzone w celu realizacji $wiadczen
wynikajgcych z wierzytelnosci Funduszu, w tym w szczegdlnosci optaty i koszty
sgdowe,

4) koszty zmian Statutu obejmujgce: koszty obstugi prawnej bezposrednio zwigzanej ze
zmianami statutu, w tym koszty notarialne,

5) koszty wynagrodzenia podmiotow zewnetrznych, innych niz Towarzystwo,
Swiadczacych, na rzecz Subfunduszu nastepujgce ustugi: ustugi doradztwa
podatkowego i ksiegowego, w tym wyceny sktadnikéw portfela,

6) koszty odsetek od zaciggnietych kredytdw i pozyczek,

w wysokosci nie wyzszej — tgcznie z kosztami wynagrodzenia Towarzystwa - niz 0,6% Wartosci

Aktywéw Netto przypadajgcych odpowiednio na Jednostki Uczestnictwa kategorii B w
skali roku.
Koszty wskazane niniejszym artykule zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem
Subfunduszu pokrywane sg w cafosci z Aktywéw Subfunduszu. Jezeli obowigzek
pokrycia kosztéw, o ktorych mowa w niniejszym artykule, obcigza Fundusz w catosci,
partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na ostatni
Dzien Wpyceny miesigca, ktorego dany koszt dotyczy. Z zastrzezeniem zdania
nastepnego, jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w niniejszym artykule,
obcigza tylko niektére z Subfunduszy i nie obcigza Funduszu w catosci, partycypacje
Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tych kosztach oblicza sie na podstawie
stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy, do
Wartosci Aktywow Netto tych Subfunduszy, ktérych dany koszt dotyczy, na ostatni Dzien
Wyceny miesigca, ktorego dany koszt dotyczy. W przypadku, gdy Fundusz zawiera
umowe zbycia lub nabycia sktadnikéw lokat dotyczgcg wiecej niz jednego Subfunduszu,
wowczas koszty transakcji obcigzajg te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu warto$ci
transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji ogotem.
Pokrycie kosztow Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem BPS Konserwatywny, z
wyjatkiem kosztdw z tytutu podatkdw i innych obcigzen natozonych przez wiasciwe
organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig BPS Konserwatywny, nastepuje
najwczesniej w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztow z tytutu podatkéw i innych
obcigzen natozonych przez wtasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig BPS
Konserwatywny nastepuje w wysokosci i terminach okreslonych przez wiasciwe przepisy.

W okresie likwidacji BPS Konserwatywny, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwigzku
z likwidacjg Funduszu, Aktywa likwidowanego BPS Konserwatywny obcigzajg koszty
wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu oraz koszty wymienione w ust. 1 z wytgczeniem
Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu, ktérym jest
Towarzystwo jest rowne Wynagrodzeniu Towarzystwa wskazanemu w ust. 2 i naliczane
jest w ten sam sposdb jak Wynagrodzenie Towarzystwa. Likwidator ze swojego
wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wyjatkiem kosztéow wymienionych
w ust. 1. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokryciu z wtasnych srodkéw kosztéw BPS
Konserwatywny wymienionych w ust. 1.
W okresie likwidacji BPS Konserwatywny, w zwigzku z likwidacjg Funduszu, Aktywa BPS
Konserwatywny obcigzajg koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu oraz koszty
wymienione w ust. 1 z wylgczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzenie
likwidatora Funduszu nie moze przekroczy¢ kwoty stanowigcej iloczyn ilosci Subfunduszy
oraz kwoty 30.000,00 (trzydziesci tysiecy) ztotych. Koszty wynagrodzenia likwidatora
obcigzajg Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
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Minimalna wysokos$¢ wptaty do BPS Konserwatywny.
Art. 32
1.

Inne niz wynikajgce z Ustawy prawa Uczestnikow Funduszu.
Art. 33
1.

w Aktywach Netto Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Koszty
wymienione w ust. 1 obcigzajg Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami ust. 5,
z zastrzezeniem, ze partycypacje kosztow Subfunduszu oblicza sie na podstawie Wartosci
Aktywéw Netto na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Likwidator ze swojego
wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wyjatkiem kosztéw wymienionych
w ust. 1. Koszty likwidacji przewyzszajgce kwote wynagrodzenia likwidatora pokrywane
bedg przez Towarzystwo. Towarzystwo moze postanowic¢ o pokryciu czesci lub catosci
wynagrodzenia likwidatora oraz czesci lub catosci kosztdw wymienionych w ust. 1. ------
Inne niz okreslone w ustepach powyzszych koszty pokrywane sg przez Towarzystwo.
Towarzystwo moze postanowi¢ o pokryciu z wtasnych Ssrodkdéw wskazanych w ustepach
powyzszych kosztéw obcigzajgcych Aktywa BPS Konserwatywny.

Minimalna kwota pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa BPS
Konserwatywny wynosi 100,00 (sto) ztotych, a kazda nastepna 50,00 (piecdziesiat)
Ztotych, z tym, ze Fundusz moze okresli¢ nizszg pierwszg i kolejng wptate oraz okreslone
powyzej limity moga by¢ zmniejszane w przypadku wptat dokonywanych w ramach PPE,
PPI i PSI i wynikajg z umdw dotyczacych tych programéw.
Minimalna kwota jednorazowej wptaty w ramach Uméw o prowadzenie IKE wynosi 100
(sto) ztotych, z tym, ze limit ten moze zostac obnizony w Umowie o prowadzenie IKE. --
Minimalna kwota jednorazowej wptaty w ramach Uméw o prowadzenie IKZE wynosi 100
(sto) ztotych, z tym, ze limit ten moze zostac obnizony w Umowie o prowadzenie IKZE.
Wplaty i wyptaty Srodkdw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa BPS Konserwatywny dokonywane sg w ztotych.

Uczestnik Funduszu moze sktadac zlecenia przez telefon lub za pomoca Internetu, pod
warunkiem zawarcia z Funduszem dodatkowej umowy.

2. Uczestnik Funduszu moze ustanawiac¢ petnomocnikéw.

3. Uczestnik Funduszu moze zleci¢ ustanowienie blokady.

4.  Uczestnicy Funduszu pozostajgcy w zwigzku matzenskim, ktdrzy pozostajg we wspdlnosci
majatkowej, moga posiada¢ Wspdlny Rejestr Matzenski na zasadach okreslonych w art.
40 Statutu.

5.  Uczestnik Funduszu moze nabywac Jednostki Uczestnictwa BPS Konserwatywny w
ramach Pracowniczych Programdéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw
Inwestycyjnych, Programdw Systematycznego Inwestowania, Umowy o prowadzenie IKE
oraz Umowy o prowadzenie IKZE.

Rozdziat X

Dochody i koszty Funduszu oraz Subfunduszy.
Dochody Funduszu i Subfunduszy.

Art. 34

1. Dochdd osiggniety ze skfadnikdw Aktywdw powieksza warto$¢ Aktywow Funduszu i
Aktywow Subfunduszy oraz odpowiednio wartos¢ Jednostek Uczestnictwa. ---------------

2. Fundusz nie wyptaca dywidendy z dochodéw Funduszu lub Subfunduszy. -----------------

3. Premie inwestycyjne i inne $wiadczenia pieniezne otrzymywane w zwigzku z

inwestowaniem przez Fundusz Aktywdw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuty
uczestnictwa powiekszajg Aktywa Subfunduszu.
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Rozdziat XI
Wycena Aktywow Funduszu oraz Subfunduszy.
Art. 35
1.

2.

Dniem Wyceny jest dzien, na ktdéry przypada zwyczajna sesja na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie.
W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje: wyceny Aktywéw Funduszu oraz wyceny, oddzielnie dla kazdego z
Subfunduszy, Aktywdéw Subfunduszu; ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu oraz
ustalenia, oddzielnie dla kazdego z Subfunduszy, zobowigzan Funduszu zwigzanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu; ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Funduszu oraz
ustalenia, oddzielnie dla kazdego z Subfunduszy, Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu;
ustalenia, oddzielnie dla kazdego z Subfunduszy, Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa odpowiednio kategorii A, B lub C; a takze ustalenia, oddzielnie
dla kazdego Subfunduszu, ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
odpowiednio kategorii A, B lub C.
Wartos¢ Aktywdw Funduszu oraz wartos¢ zobowigzan Funduszu w danym Dniu Wyceny
jest ustalana wedtug standéw aktywdw w tym Dniu Wyceny oraz wartosci aktywéw i
zobowigzan w tym Dniu Wyceny. Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu ustala sie
pomniejszajgc Wartos¢ Aktywow Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobowigzania
w tym Dniu Wyceny.
Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe oraz wycenia aktywa i ustala zobowigzania w
walucie polskiej. Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe odrebnie dla kazdego z
Subfunduszy.
Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywdw Funduszu opisywane sg w Prospekcie
Informacyjnym i sg one zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.
Wartos¢ godziwg skitadnikdéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w Dniu Wyceny.
W przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
aktywnym rynku, wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborze
rynku gtdwnego dla danego sktadnika lokat Fundusz bedzie kierowat sie nastepujgcymi
zasadami:
1)  wyboru rynku gtdwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego,
2)  kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat
w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,
3) w przypadku braku mozliwosci dokonania wyboru rynku w oparciu o wolumen
obrotu, w szczegdlnosci w przypadku jesli wolumen obrotu na dwéch lub wiekszej
iloSci rynkéw aktywnych jest taki sam dla danego sktadnika lokat badz w przypadku
braku obrotu na aktywnych rynkach na danych papierach wartosciowych w okresie
ostatniego miesigca kalendarzowego, wyboru rynku gtdwnego dokonuje sie w
oparciu kolejno o nastepujgce kryteria:
a) liczbe zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego
miesigca kalendarzowego,
b) ilo$¢ danych akcji wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym rynku, o
ile takie informacje dostepne sg w serwisach typu Bloomberg,
c) kolejnos¢ wprowadzenia danego papieru wartoSciowego do obrotu na
poszczegdlnych rynkach, o ile takie informacje dostepne sg w serwisach typu
Bloomberg,
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Rozdziat XII
Uczestnicy Funduszu.
Uczestnicy Funduszu, Peinomocnicy.

d) mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Art. 36

1. Uczestnikami Funduszu mogg by¢ osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki organizacyjne
nieposiadajgce osobowosci prawnej.

2. Uczestnikiem Funduszu jest podmiot, na rzecz ktérego w Rejestrze Uczestnikow

Funduszu s3 zapisane Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci.

3. Uczestnikami Funduszu mogg by¢ osoby matoletnie.
4, CzynnosSci zwigzane z nabywaniem i zgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa
odpowiednio kategorii A, B lub C mogg by¢ wykonywane:

a) w wypadku osoby fizycznej majgcej petng zdolno$¢ do czynnosci prawnych -
osobiscie,

b) w wypadku osoby fizycznej majgcej ograniczong zdolnos¢ do czynnosci prawnych -
wytacznie za zgoda jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyktego
zarzadu, a w zakresie przekraczajgcym te czynnosci - na podstawie prawomocnego
orzeczenia sadu opiekunczego,

c¢) w wypadku osoby fizycznej nie majgcej zdolnosci do czynnosci prawnych -
wyltacznie przez jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyktego
zarzadu, a w zakresie przekraczajgcym te czynnosci - na podstawie prawomocnego
orzeczenia sadu opiekuniczego.

5.  Uczestnicy Funduszu nie odpowiadajg za zobowigzania Funduszu ani Subfunduszy. ------

Rejestr Uczestnikéw Funduszu.
Art. 37
1.

4.

Prawa Uczestnikow Funduszu.
Art. 38

Fundusz prowadzi Rejestr Uczestnikdw Funduszu oraz Rejestry. W ramach Rejestru
Uczestnikow Funduszu Fundusz wydziela subrejestry Uczestnikéw Funduszu dla kazdego
Subfunduszu.
Rejestr Uczestnikéw Funduszu zawiera w szczegdlnosci:
1) dane identyfikujgce Uczestnika Funduszu,
2) liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii nalezacych do Uczestnika Funduszu, -
3) date nabycia, liczbe i cene nabycia Jednostek Uczestnictwa,
4) date odkupienia, liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz kwote wyptacong

Uczestnikowi Funduszu za odkupione Jednostki Uczestnictwa,
5) informacje o petnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika

Funduszu,
6) wzmianke o zastawie ustanowionym na Jednostkach Uczestnictwa,
7) informacje o ustanowionych przez Uczestnika Funduszu blokadach,
8) numer Uczestnika Funduszu,
9) wskazanie czy dany rejestr stanowi IKE lub IKZE.
Uczestnik moze postugiwaé sie numerem Uczestnika nadanym przez Fundusz wobec
wszystkich Subfunduszy oraz funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez
Towarzystwo, ktorych statuty przewidujg takg samg mozliwosé.
Uczestnik moze posiadac wiecej niz jeden numer Uczestnika.
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Dziatanie w imieniu Uczestnika Funduszu.
Art. 39
1.
2.

Uczestnik Funduszu ma prawo zadania zbycia przez Fundusz takiej kategorii Jednostek
Uczestnictwa jaka jest mu oferowana oraz odkupienia przez Fundusz tej kategorii
Jednostek Uczestnictwa.
Uczestnik Funduszu ma prawo nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa oferowanej mu
kategorii.
Uczestnik Funduszu ma prawo do otrzymania potwierdzen zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.
Uczestnik Funduszu ma prawo dostepu do prospektu informacyjnego, kluczowych
informacji dla inwestoréw oraz sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszy. -------
Uczestnik Funduszu ma prawo otrzymania Srodkéw pienieznych uzyskanych w zwigzku z
likwidacjg Funduszu oraz Subfunduszy.
Uczestnik Funduszu ma prawo zgtoszenia reklamacji.
Uczestnik Funduszu moze obcigzy¢ Jednostki Uczestnictwa zastawem.
Uczestnik Funduszu moze dokonywa¢ zamiany Jednostek Uczestnictwa lub konwersji na
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo
wylgcznie tej kategorii, ktéra jest mu oferowana przez Fundusz lub inny fundusz
zarzadzany przez Towarzystwo.
Uczestnik Funduszu ma prawo udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikbw na zasadach
okreslonych w Ustawie i Statucie.

Uczestnik Funduszu moze ustanawia¢ petnomocnikdéw.
Petnomocnictwo obejmuje upowaznienie do dokonywania wszystkich czynnosci, tak jak
Uczestnik Funduszu, o ile nic innego nie wynika z treSci Statutu lub petnomocnictwa; z
tym, ze Uczestnik Funduszu moze ustanowi¢ petnomocnictwo do poszczegolnych
czynnos$ci w zakresie udostepnionym przez Fundusz.
Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania dalszych petnomocnictw; z tym, ze nie
dotyczy to petnomocnictw udzielonych bankom lub domom maklerskim, oraz innym
osobom prawnym, ktére mogg udziela¢ dalszych petnomocnictw swoim pracownikom. --
Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone, albo pisemnie w obecnosci pracownika Punktu
Obstugi Funduszu lub Dystrybutora i po$wiadczone przez tego pracownika, albo z
podpisem po$wiadczonym notarialnie.
Petnomocnictwo udzielone poza granicami kraju powinno by¢ poswiadczone przez polskie
przedstawicielstwo dyplomatyczne, urzad konsularny, notariusza, badz osobe wskazang
przez Fundusz. Petnomocnictwo takie moze by¢ rowniez poswiadczone przez wydanie
apostille na zasadach okreslonych w konwencji haskiej z 1961 r. o zniesieniu wymogu
legalizacji zagranicznych dokumentéw urzedowych (Dz. U. z 2005 r. Nr 112, poz. 938).-
Petnomocnictwo moze by¢ w kazdym czasie odwotane. Odwotanie petnomocnictwa
powinno nastgpi¢, albo pisemnie w obecnosci pracownika Punktu Obstugi Funduszu lub
Dystrybutora, albo korespondencyjnie w formie pisemnej, albo przez telefon, telefaks lub
za pomocg Internetu, o ile Fundusz udostepni takg mozliwos¢.
Petnomocnictwo lub jego odwotanie staje sie skuteczne wobec Funduszu po odebraniu
informacji o jego udzieleniu lub odwotaniu przez Agenta Transferowego, nie pdzniej niz
w terminie siedmiu dni od ztozenia stosownego dokumentu w Punkcie Obstugi
Funduszu, u Dystrybutora lub otrzymania dokumentu przekazanego korespondencyjnie,
chyba Zze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktdére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci. Odwotanie petnomocnictwa przez telefon, telefaks lub za pomoca
Internetu staje sie skuteczne wobec Funduszu w terminie dwdch dni roboczych, z
wyjatkiem sobdt, od odebrania przez Agenta Transferowego informacji o jego odwotaniu.
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8.  Petnomocnictwo wygasa z chwilg usuniecia danych Uczestnika Funduszu z Rejestru
Uczestnikow Funduszu.

Wspolny Rejestr Matzenski.
Art. 40
1. Matzonkowie pozostajgcy we wspolnosci majatkowej matzenskiej mogg nabywac
Jednostki Uczestnictwa na Wspdlny Rejestr Matzenski.

2. Matzonkowie sg wspdtuprawnieni do Jednostek Uczestnictwa pozostajgcych na
Wspdlnym Rejestrze Matzenskim.

3. Otwarcie Wspolnego Rejestru Matzenskiego nastepuje po ztozeniu przez matzonkow
oswiadczenia, ze:

1) pozostajg w matzenskiej wspdlnosci majatkowe;j,

2) wyrazajg zgode na sktadanie przez kazdego z nich, bez ograniczen, zlecen
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, facznie z zgdaniem odkupienia przez
Fundusz catego salda posiadanych Jednostek Uczestnictwa,

3) przyjmujg do wiadomosci, ze Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki
Ztozonych przez matzonkéw i ewentualnych petnomocnikéw, zlecen bedacych
wynikiem odmiennych decyzji kazdego z nich, a w przypadku zbiegu zlecen, Fundusz

bedzie je realizowat w kolejnosci wynikajacej z zasad ogdlnych,

4) zobowigzujg sie do natychmiastowego zawiadomienia Funduszu, osobiscie lub listem
poleconym, o ustaniu wspdlnosci majgtkowej wraz z potwierdzong kopig stosownego
postanowienia sadu, badz potwierdzong kopig stosownej umowy w formie aktu
notarialnego.

4. W przypadku ustania matzenskiej wspdlnosci majagtkowej Fundusz wykonuje dyspozycje
dotyczace Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na Wspdlnym Rejestrze Matzenskim
stosownie do okolicznosci, ktdre spowodowaty ustanie tej wspdlnosci.

5. Fundusz moze okresli¢ szczegdtowe warunki prowadzenia Wspdlnego Rejestru
Matzenskiego.

Rozdziat XIII
Jednostki Uczestnictwa. Zbywanie, zawieszenie zbywania, odkupywanie,
zawieszenie odkupywania konwersja i zamiana Jednostek Uczestnictwa. -------------
Jednostka Uczestnictwa.
Art. 41
1. Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majgtkowe Uczestnika Funduszu okreslone w

Statucie i Ustawie.
2. Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu danej kategorii reprezentujg jednakowe
prawa majatkowe. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, B i C, ktore réznig
sie wysokos$cia Wynagrodzenia Towarzystwa oraz wysoko$cig pobieranych optat
manipulacyjnych. Jednostki Uczestnictwa kategorii B mogg by¢ zbywane przez Fundusz
wytacznie w ramach Pracowniczego Programu Emerytalnego, o ktorym mowa w art. 48
Statutu.
Jednostki Uczestnictwa nie sg oprocentowane.
4. Jednostki Uczestnictwa sg umarzane, z mocy prawa, z chwilg ich odkupienia przez

Fundusz.
5. Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnikédw Funduszu na rzecz

0s6b trzecich.
6. Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu, z zastrzezeniem ust. 10 i 12, -------------
7. Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika

z przedmiotu zastawu nastepuje wytgcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa

na zadanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym. Zaspokojenie zastawnika nie

w
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10.

11.
12.
13.

Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.
Art. 42

1.

2a.

2b.

wymaga przeprowadzenia postepowania egzekucyjnego, jezeli zaspokojenie to nastepuje
na podstawie umowy zastawu ustanowionego zgodnie z przepisami ustawy z dnia 2
kwietnia 2004 roku o niektdrych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871
ze zm.). W takim przypadku Fundusz dokonuje wyptaty na rachunek zastawnika kwoty
naleznej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Ustanowienie zastawu staje sie
skuteczne z chwilg dokonania na wniosek zastawcy lub zastawnika odpowiedniego wpisu
do Rejestru, po przedstawieniu Towarzystwu umowy zastawu.
Ustanowienie zastawu staje sie skuteczne z chwilg dokonania na wniosek zastawcy lub
zastawnika odpowiedniego wpisu do Rejestru, po przedstawieniu Towarzystwu umowy
zastawu.
Fundusz moze dokona¢ podziatu Jednostek Uczestnictwa danej kategorii kazdego
Subfunduszu na réwne czesci. Catkowita warto$¢ Jednostek Uczestnictwa po podziale
odpowiada wartosci Jednostki Uczestnictwa przed podziatem. O zamiarze podziatu
Jednostek Uczestnictwa Fundusz poinformuje na dwa tygodnie przed podziatem poprzez
ogtoszenie na stronie internetowej www.skarbiec.pl.
W razie $mierci Uczestnika Funduszu, Fundusz jest obowigzany na zadanie: ---------------
1) osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajgce wysokoS¢ poniesionych przez nig

wydatkdéw zwigzanych z pogrzebem Uczestnika Funduszu — odkupi¢ Jednostki

Uczestnictwa zapisane w Rejestrze, do wartosci nieprzekraczajacej kosztow

urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym $rodowisku, oraz

wyptacic tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia;
2) osoby, ktdrg Uczestnik Funduszu wskazat Funduszowi w pisemnej dyspozycji -

odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa Uczestnika zapisane w Rejestrze, do wartosci nie

wyzszej niz przypadajace na ostatni miesigc przed Smiercig Uczestnika Funduszu

dwudziestokrotne przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw

bez wyptat nagréd z zysku, oglaszane przez Prezesa Gtéwnego Urzedu

Statystycznego, oraz nieprzekraczajgcej tgcznej wartosci Jednostek Uczestnictwa

zapisanych w Rejestrze, oraz wyptacic tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia.
Przepis ust. 10 nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Wspdinym Rejestrze
Matzenskim.
Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa niewykupione przez Fundusz, odpowiednio do
wartosci, o ktérych mowa w ust. 10, nie wchodzg do spadku po Uczestniku Funduszu. --
Dyspozycja, o ktérej mowa w ust. 10 pkt 2, moze by¢ w kazdym czasie przez Uczestnika
zmieniona lub odwotana.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kazdego Subfunduszu oraz dokonuje ich
odkupienia na zadanie Uczestnika na zasadach okreSlonych w aktualnym Prospekcie, z
zachowaniem ponizszych postanowien Statutu. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki
Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.
Fundusz zbywa bezposrednio wytgcznie nastepujace Jednostki Uczestnictwa: -------------
1) Jednostki Uczestnictwa kategorii B;
2) Jednostki Uczestnictwa kategorii C.
Za posrednictwem Dystrybutoréow, Fundusz zbywa wylgcznie Jednostki Uczestnictwa
kategorii A.
Jednostki Uczestnictwa kategorii C nie s zbywane w ramach specjalistycznych
programow inwestycyjnych, w tym w szczegdlnosci: Pracowniczych Programéw
Emerytalnych,  Pracowniczych  Programéw  Inwestycyjnych oraz  Programéw
Systematycznego Inwestowania.
Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w Dniu
Wyceny.
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4.  Sposob i szczegdétowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz ich
konwersiji i zamiany reguluje Prospekt Informacyjny Funduszu.
5. SzczegOtowe zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, w tym za
posrednictwem telefonu oraz Internetu, a takze w ramach reinwestycji okresla Prospekt.
Zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach PSI, PPE oraz PPI
okresla Prospekt lub odrebne umowy dotyczace tych programow.
6. Jednostki Uczestnictwa podlegajg odkupieniu w kolejnosci okreslonej wediug metody
HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa nabyte
wedtug najwyzszej dla danego Subfunduszu Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w danym subrejestrze. Fundusz dokonuje wypfaty kwot z tytutu
odkupienia przez ztozenie polecenia przelewu srodkdw pienieznych na rachunek bankowy
Uczestnika Funduszu wskazany w Rejestrze lub zleceniu odkupienia. Wyptate w gotdwce
w Punkcie Obstugi Funduszu w rozumieniu Prospektu Informacyjnego Funduszu moze
odebrac¢ Uczestnik Funduszu lub osoba umocowana przez Uczestnika Funduszu do tej
CZynnosci.
6a. Okres od ztozenia zlecenia i dokonania wptaty Srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa przez Uczestnika do dnia zbycia Jednostek Uczestnictwa nie moze
przekroczy¢ pieciu dni roboczych, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za
ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.
6b. Okres od zgtoszenia przez Uczestnika Funduszu zadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, do dnia odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moze
przekroczy¢ pieciu dni roboczych, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za
ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.
6c. Do termindw, o ktorych mowa w ust. 6b, nie wlicza sie okreséw zawieszenia zbywania
lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa.
7. Z uwzglednieniem art. 38 ust. 8 w ramach konwersji Uczestnik ma prawo, na podstawie
jednego zlecenia, zada¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu z
jednoczesnym nabyciem, za cato$¢ kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia,
Jednostek Uczestnictwa innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo (fundusz
docelowy) lub subfunduszu wydzielonego w ramach innego funduszu zarzadzanego przez
Towarzystwo (subfundusz docelowy), przy czym odkupienie Jednostek Uczestnictwa w
jednym Subfunduszu i nabycie jednostek uczestnictwa innego funduszu (subfunduszu)
nastepuje w tym samym Dniu Wyceny. Kategorie Jednostek Uczestnictwa podlegajacych
konwersji okresla Prospekt.
8.  Z uwzglednieniem art. 38 ust. 8 w ramach zamiany pomiedzy Subfunduszami Uczestnik
ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, zadac¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa w
jednym Subfunduszu z jednoczesnym nabyciem, za catoS¢ kwoty uzyskanej w wyniku
tego odkupienia, jednostek uczestnictwa innego Subfunduszu tego samego Funduszu,
przy czym odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie
jednostek uczestnictwa innego Subfunduszu nastepuje w tym samym Dniu Wyceny.
Zamiana moze byC¢ dokonana wylgcznie w ramach jednej kategorii Jednostek
Uczestnictwa.

Zawieszenie odkupywania jednostek uczestnictwa. -=-=-========cecmccmccccccccaaaas
Art. 42a —----mmm e e s s s e s s m e
1.  Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oddzielnie dla kazdego
Subfunduszu na dwa tygodnie, jezeli:

1) w okresie dwoch tygodni suma wartosci odkupywania przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa danego




Subfunduszu, ktérych odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajaca 10%
Wartosci Aktywdw Netto danego Subfunduszu albo,
2) nie mozna dokona¢ wiarygodniej wyceny istotnej czeSci aktywow danego
Subfunduszu Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.
W sytuacji, o ktérej mowa w ust. 1 powyzej, za zgoda i na warunkach okreslonych przez
Komisje:
1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone
na okres dtuzszy niz dwa tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak dwdch miesiecy,-------
2) w okresie nieprzekraczajgcym szesciu miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej
redukcji lub przy dokonywaniu wpfat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
danego Subfunduszu, Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach. -

Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa. ---=-========cmmmmmmmm e
Y - by S —

1.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa oddzielnie dla kazdego
Subfunduszu na dwa tygodnie, jezeli nie mozna dokonac wiarygodnej wyceny istotnej
czesci aktywow danego Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. --------------
W przypadku okreSlonym w ust. 1, zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu moze zostaé zawieszone na okres dtuzszy niz dwa tygodnie, nie
przekraczajacy jednak dwdch miesiecy za zgodg i na warunkach okreSlonych przez
Komisje.

Opiata Manipulacyjna, Optata za Konwersje oraz Optata za Zamiane. -----------—-----—--

Art. 43

1.

1a.

Dystrybutor, z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pobiera optate
manipulacyjng stanowigcg optate za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, o
ktdrej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy, w wysokosci nie wyzszej niz:
1) 4 % (cztery procent) wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa BPS
Akcji kategorii A,
2) 3 % (trzy procent) wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa BPS
Stabilnego Wzrostu kategorii A,
3) 2 % (dwa procent) wpfaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa BPS
Obligacji kategorii A,
4) w przypadku wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa BPS
Konserwatywny Towarzystwo nie pobiera Opfaty Manipulacyjnej

z zastrzezeniem ust. 10.
W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie sg pobierane Optaty
Manipulacyjne.
Dystrybutor, z tytulu odkupywania Jednostek Uczestnictwa, pobiera optate
manipulacyjng stanowigcg optate za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, o ktorej
mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, w
wysokos$ci nie wyzszej niz 2 % (dwa procent) kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem, z zastrzezeniem, iz
optata ta nie jest pobierana za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu BPS
Konserwatywny.
W ramach Umoéw o prowadzenie IKE maksymalna wysoko$¢ Optaty Manipulacyjnej za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa nie moze przekraczac:
1) 4 % (cztery procent) wptaty dokonywanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa

BPS Akgji,
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3a.

3b.

2) 3 % (trzy procent) wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa BPS
Stabilnego Wzrostu,

3) 2 % (dwa procent) wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa BPS
Obligaciji,

4) 0 % (zero procent) wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa BPS
Konserwatywny.

W ramach Uméw o prowadzenie IKZE maksymalna wysoko$¢ Optaty Manipulacyjnej za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa nie moze przekraczac:
1) 4 % (cztery procent) wptaty dokonywanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa
BPS Akgiji,

2) 3 % (trzy procent) wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa BPS
Stabilnego Wzrostu,

3) 2 % (dwa procent) wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa BPS
Obligaciji,

4) 0 % (zero procent) wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa BPS
Konserwatywny.

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii B i C nie sg pobierane Optaty
Manipulacyjne.
Towarzystwo moze obnizy¢ lub podja¢ decyzje o niepobieraniu optat manipulacyjnych
przez Dystrybutora w stosunku do wszystkich Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze
ponadto obnizy¢ albo podjg¢ decyzje o niepobieraniu Dystrybutora optat ponoszonych
przez Uczestnika Funduszu w stosunku do okre$lonych grup Uczestnikédw Funduszu we
wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikow Funduszu przypadkach, w sytuacjach
i na zasadach opisanych w ustepach ponizszych.
W czasie kampanii promocyjnej Funduszu lub Subfunduszu, Towarzystwo moze obnizy¢
lub podja¢ decyzje o niepobieraniu optat manipulacyjnych przez Dystrybutora w
okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okreSlonych grup nabywcéw
Jednostek Uczestnictwa oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek
Uczestnictwa. Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych beda udostepniane w
Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie internetowej www.skarbiec.pl. ----------------
Niezaleznie od postanowien ust. 5, Towarzystwo moze zmniejszy¢ optate manipulacyjng
lub podjaé decyzje o jej niepobieraniu przez Dystrybutora w odniesieniu do: --------------
1) pracownikéw Towarzystwa,
2) pracownikéw Agenta Transferowego,
3) pracownikéw i agentdw Dystrybutora,
4) pracownikdw Depozytariusza,
5) pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,
6) akcjonariuszy Towarzystwa,
7) podmiotéow wspdtpracujgcych z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie
zawartych z nim uméw o $wiadczenie ustug,

8) w wyjatkowych sytuacjach - oséb, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez
Fundusz,

9) w przypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie
sie nabywanie Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie

za kwote nie mniejszg niz 50.000,00 (piecdziesiat tysiecy) ztotych,
10) w przypadku uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu przez okres nie krétszy niz
12 (dwanascie) miesiecy,

11) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wptate bezposrednig, ----
12) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora innego niz
Towarzystwo,
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Potwierdzenia
Art. 44

1.

13) w innych uzasadnionych interesem Uczestnika przypadkach — na podstawie decyzji

Towarzystwa.
W przypadku poszczegdinych Pracowniczych Programdw Emerytalnych, Pracowniczych
Programéw Inwestycyjnych, Programéw Systematycznego Inwestowania, Uméw o
prowadzenie IKE oraz Umow o prowadzenie IKZE wysokosS¢ optaty manipulacyjnej moze
ulec obnizeniu lub optata manipulacyjna moze nie by¢ pobierana w ogole. -----------------
Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach zamiany lub konwers;i,
podlega optacie manipulacyjnej. Optaty manipulacyjne, o ktérych mowa w zdaniu
poprzednim nalezne sg Dystrybutorowi od Uczestnika. Optata manipulacyjna za zamiane
lub konwersje pobierana jest w funduszu lub subfunduszu docelowym zgodnie z
zasadami i w wysokos$ci wskazanej w Tabeli Optat udostepnianej zgodnie ze Statutem i
prospektem informacyjnym, z tym zastrzezeniem, ze maksymalna wysokoS¢ tej optaty
nie moze by¢ wieksza niz 4 % (cztery procent) wptaty dokonanej w ramach nabycia
Jednostek Uczestnictwa w subfunduszu lub funduszu docelowym. Odkupienie Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach zamiany lub konwersji nie podlega optacie
manipulacyjnej.
Wysokos¢ aktualnych optat manipulacyjnych jest okre$lana w Tabeli Optat. ---------------
Towarzystwo jako Dystrybutor, z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa w ramach
uczestnictwa w Programach Systematycznego Inwestowania, moze pobiera¢ Optate
Manipulacyjng, o ktorej mowa w ust. 1 lub Opfate Manipulacyjng w wysokosci nie wyzszej
niz 4% wpflaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa w ramach PSI
niezaleznie od sposobu alokacji $rodkéw pomiedzy Subfunduszami lub funduszami w
ramach PSI.

Fundusz niezwlocznie wysyta Uczestnikowi potwierdzenie zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.
Potwierdzenie, z zastrzezeniem ust. 4, zostanie niezwtocznie wystane do Uczestnika
listem zwyktym, z tym, Ze jezeli Uczestnik wyrazi pisemng zgode, a Fundusz udostepni
takg mozliwosc¢:
1) potwierdzenie zostanie mu udostepnione u Dystrybutora lub u Agenta

Transferowego, lub
2) potwierdzenie zostanie sporzadzone w innych terminach, oferowanych przez

Fundusz, lub
3) potwierdzenie moze by¢ wystane pocztg elektroniczng, lub
4) potwierdzenie moze by¢ udostepnione poprzez Internet na wskazanej stronie www,

lub
5) potwierdzenie moze by¢ dodatkowo wystane w formie wiadomosci tekstowej na

telefon komdrkowy (wiadomo$é SMS).
Potwierdzenie moze mie¢ forme wydruku komputerowego nie opatrzonego podpisem. W
przypadku dostarczania potwierdzen za pomocg technik teleinformatycznych, Fundusz
zapewnia uzycie technik zapewniajgcych poufnos¢, mozliwos¢ odczytu i wydruku oraz
integralno$¢ danych.
Potwierdzenia dotyczace transakcji w ramach PSI, PPE oraz PPI mogg byc¢ przekazywane
w terminach i w sposdb okreslony w odrebnych umowach dotyczacych tych programéw..

Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika lezy sprawdzenie prawidtowosci
danych zawartych w potwierdzeniu oraz niezwioczne poinformowanie Funduszu za
posrednictwem Agenta Transferowego o wszelkich stwierdzonych nieprawidtowosciach.
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6. Potwierdzenie stwierdza dane dokumentujgce udziat Uczestnika w Subfunduszu, a w
szczegolnosci:
1) date wydania potwierdzenia,
2) nazwe Funduszu i Subfunduszu,
3) dane identyfikujgce Uczestnika,
4) date zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
5) liczbe zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa i ich warto$¢, ---------------
6) liczbe Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika
po zbyciu lub odkupieniu Jednostek Uczestnictwa,
7)  w przypadku IKE, informacje okreslone w Umowie o prowadzenie IKE, --------------
8) w przypadku IKZE, informacje okreslone w Umowie o prowadzenie IKZE. -----------
Rozdziat XIV

Wyspecjalizowane programy inwestowania.
Programy Systematycznego Inwestowania.
Art. 45
1.

Zasady prowadzenia IKE.
Art. 46
1.
2.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa moze odbywa¢ sie w ramach Programow
Systematycznego Inwestowania (PSI) na warunkach zawartych w odpowiedniej umowie,
nazywanej w tresci Statutu ,umowg PSI”. Przez zawarcie umowy rozumie sie rowniez
pisemne o$wiadczenie Uczestnika Funduszu o przyjeciu regulaminu PSI.
Uczestnictwo w PSI moze by¢ zwigzane z zadeklarowaniem przez Uczestnika Funduszu
systematycznosci wptat do Subfunduszy lub funduszy, minimalnej wysokosci wptat w
ramach PSI lub czasu trwania uczestnictwa w PSI.
Umowa (regulamin) PSI powinna w szczegolnosci okresla¢ wysokos¢ zadeklarowanej
wptaty lub wpfat Uczestnika Funduszu biorgcego udziat w PSI, okres na jaki Uczestnik
Funduszu zobowigzuje sie inwestowac $rodki, zasady pobierania Optaty Manipulacyjnej
(w szczegdlnosci ewentualne postanowienia dotyczgce obnizenia lub zwolnienia z Optaty
Manipulacyjnej lub postanowienia dotyczace mozliwosci pobrania Optaty Manipulacyjnej
z gory za caly okres dokonywania wptat w ramach PSI lub jego czes$¢), zasady
rozwigzania umowy oraz sposdb informowania Uczestnikdw Funduszu biorgcych udziat
w PSI o zmianie warunkdw programu.
Uczestnik Funduszu moze zawrze¢ umowe PSI jednocze$nie z kilkoma Subfunduszami
lub funduszami inwestycyjnymi otwartymi zarzagdzanymi przez Towarzystwo.--------------
W przypadkach przewidzianych w umowach (regulaminach) PSI Dystrybutor moze
pobierac, z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Optate Wyréwnawczg w wysokosci
nie wyzszej niz:
1) 4 % (cztery procent) w przypadku BPS Akcji,
2) 3 % (trzy procent) w przypadku BPS Stabilnego Wzrostu,
3) 2 % (dwa procent) w przypadku BPS Obligaciji,
4) w przypadku BPS Konserwatywny Towarzystwo nie pobiera Optaty Wyréwnawczej. -
- kwoty naleznej Uczestnikowi Funduszu z tytutu odkupienia tych Jednostek

Uczestnictwa przed opodatkowaniem.

Fundusz prowadzi IKE na podstawie Umowy o prowadzenie IKE.
Umowa o prowadzenie IKE okreSla:
1) oznaczenie IKE umozliwiajgce jego identyfikacje,
2) sposob oznaczenia dyspozycji dotyczacych srodkéw gromadzonych na IKE,-----------
3) sposob postepowania Funduszu w przypadku gdy suma wptat dokonanych przez

oszczedzajgcego w danym roku kalendarzowym przekroczy maksymalng wysoko$é

wpftat, ustalong zgodnie z przepisami Ustawy IKE i IKZE,
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10.

4) zakres, czestotliwos¢ i forme informowania Uczestnika bedgcego strong Umowy o
prowadzenie IKE o $rodkach zgromadzonych na IKE,
5) okres wypowiedzenia umowy,
6) termin dokonania wyptaty, wyptaty transferowej, czesciowego zwrotu oraz zwrotu,
7) szczegdtowe zasady naliczania oraz szczegbtowe zasady, terminy i warunki
pobierania w ramach IKE wskazanych w niniejszym Statucie Optat Manipulacyjnych,
Optat za Konwersje oraz Optat za Zamiane,
8) szczegdtowe zasady naliczania oraz szczegétowe zasady, terminy i warunki
pobierania dodatkowej optfaty przewidzianej w art. 39 Ustawy IKE i IKZE, pobieranej
w przypadku, gdy wyptata, wyptata transferowa lub zwrot nastgpi w terminie
krotszym niz dwanascie miesiecy, liczac od dnia zawarcia umowy, o ile optata taka
bedzie pobierana,
9) warunki wyptaty w ratach, w tym liczbe rat, w przypadku dokonywania wyptaty w
ratach,
10) inne postanowienia wymagane przepisami prawa.
W ramach IKE mogg by¢ pobierane wytgcznie optaty, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 7, tj.
okreslone w Statucie Optfaty Manipulacyjne, Opfaty za Konwersje oraz Optaty za Zamiane
ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, oraz optata, o ktorej mowa w ust. 2
pkt 8, stanowigca forme opfaty wskazanej w art. 39 Ustawy IKE i IKZE.
WysokosS¢ pobieranych w ramach IKE opfat, o ktdrych mowa w ust. 2 pkt 7, nie moze
by¢ wyzsza, niz maksymalna wysoko$¢ opfat przewidziana Statutem, w tym w
szczegodlnosci postanowieniami art. 43 ust. 2 i 3 Statutu.
Na zasadach przewidzianych Umowg o prowadzenie IKE Towarzystwo moze: ------------
1) zwolni¢ Uczestnika Funduszu z catosci lub czesci optat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt.
718,
2) obnizy¢ wysokos¢ optat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt. 7 8,
3) odroczy¢ w czasie pobranie opfat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt. 7 i 8, -----------------
4) uzalezni¢ pobranie optat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt. 7 i 8, od wystgpienia
okreslonych okolicznosci.
Obcigzenie Uczestnika Funduszu opfatg, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 8, nie moze
prowadzi¢ do sytuacji, w ktdrej Uczestnik ponositby konsekwencje niewypetnienia
warunkow na skutek zaistnienia okolicznosci niezaleznych od Uczestnika, przy czym przez
okolicznosci niezalezne od Uczestnika rozumie sie wytgcznie sytuacje, gdy nastgpita
istotna zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu, do ktérego Uczestnik dokonuje wptat
w ramach IKE, Fundusz zaprzestat prowadzenia IKE lub wystgpity przestanki likwidacji
Funduszu lub Subfunduszu.
Szczegdtowe zasady prowadzenia IKE, w tym w szczegdlnosci kwestie, o ktdrych mowa
w ust. 2 pkt. 2 — 9 uregulowane sg w Regulaminie IKE, ktory po zawarciu Umowy o
prowadzenie IKE staje sie jej integralng czescia.
Fundusz zapewnia osobie zamierzajgcej zawrze¢ Umowe o prowadzenie IKE mozliwos¢
zapoznania sie z Regulaminem IKE przed zawarciem Umowy o prowadzenie IKE.
Regulamin IKE dostepny jest w szczegdlnosci w siedzibie Towarzystwa, na stronach
internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl oraz u Dystrybutordw.
Do zawarcia Umowy o prowadzenie IKE dochodzi w trybie ztozenia przez osobe
zamierzajgcg zawrze¢ Umowe o prowadzenie IKE stosownego o$wiadczenia o tresci
przewidzianej przepisami prawa oraz wydanie przez Fundusz potwierdzenia zawarcia
Umowy o prowadzenie IKE.
Umowa o prowadzenie IKE moze by¢ zawarta z Funduszem reprezentowanym przez
Dystrybutora lub upowazniony przez Fundusz podmiot nieuprawniony do posredniczenia
w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. W przypadku, gdy podmiot
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

zawierajagcy w imieniu Funduszu Umowe o prowadzenie IKE nie jest uprawniony do
posredniczenia w zbywaniu Jednostek Uczestnictwa, zawarcie Umowy o prowadzenie IKE
nie jest rownoznaczne ze ztozeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa; w takim
przypadku w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa niezbedne jest ztozenie zlecenia
nabycia Jednostek Uczestnictwa.
Umowa o prowadzenie IKE wchodzi w zycie z dniem podpisania, o ile strony nie ustalg
inaczej. Wptaty na IKE mogg by¢ dokonywane poczgwszy od dnia zawarcia Umowy o
prowadzenie IKE, z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z Ustawy IKE i IKZE. --------
Umowe o prowadzenie IKE moze zawrze¢ wylgcznie osoba majgca nieograniczony
obowigzek podatkowy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktéra ukonczyta
szesnascie lat.
Na IKE moze gromadzi¢ oszczednosci wytacznie jedna osoba. IKE nie moze byc
prowadzone w ramach Wspdinych Rejestrow Matzenskich.
W ramach Umowy o prowadzenie IKE mozliwe jest dokonywanie wptat do réznych
Subfunduszy, z zastrzezeniem, ze tgczna suma wptat do wszystkich Subfunduszy w roku
kalendarzowym nie przekroczy maksymalnej kwoty wptat na IKE okre$lonej przepisami
prawa. Uczestnik Funduszu posiadajagcy IKE moze dokonywac zamiany Jednostek
Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami, jezeli Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, do
ktorego dokonywana jest zamiana, rowniez zapisywane sg na IKE Uczestnika. -----------
Umowa o prowadzenie IKE moze by¢ zawarta z r6znymi funduszami zarzagdzanymi przez
Towarzystwo, z zastrzezeniem, ze fgczna suma wptat do wszystkich funduszy w roku
kalendarzowym nie przekroczy maksymalnej kwoty wptat na IKE okreslonej przepisami
prawa. Uczestnik Funduszu posiadajgcy IKE moze dokonywaé konwersji pomiedzy
funduszami prowadzacymi dla niego IKE zarzadzanymi przez Towarzystwo, jezeli
jednostki uczestnictwa funduszu, do ktérego dokonywana jest konwersja, rowniez
zapisywane sg na IKE Uczestnika.
Osoba zawierajgca Umowe o prowadzenie IKE moze wskazaé jedng lub wiecej osdb
(osoba uprawniona), ktdrym zostang wyptacone Srodki zgromadzone na IKE w przypadku
jej Smierci. Wskazanie to moze by¢ w kazdym czasie odwotane lub zmienione. W
przypadku niewskazania osOb, ktérym majg zosta¢ wyptacone $rodki zgromadzone na
IKE w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu, osobami uprawnionymi sg jego
spadkobiercy.
Wypftata na rzecz Uczestnika Funduszu Srodkéw zgromadzonych przez niego na IKE moze
nastgpi¢ po osiggnieciu przez niego wieku 60 lat lub nabyciu uprawnien emerytalnych i
ukoniczeniu piecdziesigtego pigtego roku zycia oraz spetnieniu warunku dokonywania
wptat na IKE co najmniej w pieciu dowolnych latach kalendarzowych albo dokonania
ponad potowy wartosci wptat nie pdzniej, niz na piec lat przed dniem ztozenia wniosku o
dokonanie wyptaty, z zastrzezeniem, iz w odniesieniu do oséb urodzonych do dnia 31
grudnia 1948 roku przepisy prawa okreslajg szczegdlne warunki dokonania wyptaty.
Wypfata Srodkéw zgromadzonych przez Uczestnika Funduszu na IKE jest dokonywana
rowniez na wniosek osoby uprawnionej, w przypadku Smierci Uczestnika Funduszu. -----
Osoba, ktéra dokonata wyptaty jednorazowej lub wyptaty pierwszej raty z prowadzonego
dla niej IKE nie moze ponownie zatozy¢ indywidualnego konta emerytalnego, o ktorym
mowa w Ustawie IKE.
Wyptata transferowa $rodkéw zgromadzonych na IKE moze by¢ dokonana: ---------------
1) na indywidualne konto emerytalne w rozumieniu Ustawy IKE i IKZEprowadzone dla

Uczestnika Funduszu przez inny fundusz zarzadzany przez Towarzystwo, -------------
2) do innej instytucji finansowej, z ktorg Uczestnik Funduszu zawart umowe o

prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego w rozumieniu Ustawy IKE i IKZE, -
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21.

22,

23.

24.

25.

26.

3) do pracowniczego programu emerytalnego, do ktérego przystgpit Uczestnik
Funduszu,
4) na indywidualne konto emerytalne w rozumieniu Ustawy IKE i IKZE prowadzone dla
osoby uprawnionej, o ktérej mowa w ust. 16, albo do pracowniczego programu
emerytalnego, do ktérego osoba uprawniona przystgpita — w przypadku Smierci
Uczestnika Funduszu.
Przedmiotem wyptaty i wyptaty transferowej moze by¢ wytgcznie catos¢ sSrodkow
zgromadzonych na IKE, z wytgczeniem przypadku gdy dokonywana jest zamiana
jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami lub konwersja pomiedzy funduszami
zarzagdzanymi przez Towarzystwo, prowadzacymi indywidualne konta emerytalne w
rozumieniu Ustawy IKE i IKZE dla Uczestnika Funduszu, oraz wyjgtkdw okreslonych w
odpowiednich przepisach prawa. Wyptata moze by¢, w zaleznosci od wniosku Uczestnika
Funduszu albo osoby uprawnionej, dokonywana jednorazowo albo w ratach.
Rozwigzanie Umowy o prowadzenie IKE nastepuje w trybie ziozenia stosownego
oswiadczenia woli o wypowiedzeniu umowy przez Uczestnika Funduszu lub Fundusz, w
przypadkach i na warunkach wskazanych w Umowie o prowadzenie IKE, a takze w
przypadku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE w zwigzku
z dokonaniem wypfaty lub wyptaty transferowej. Uczestnik Funduszu moze wypowiedzie¢
Umowe o prowadzenie IKE w kazdym czasie. Fundusz jest uprawniony do wypowiedzenia
Umowy o prowadzenie IKE w przypadku niedopetnienia przez Uczestnika Funduszu
warunku dokonania wpfat na IKE w minimalnej wysokosci w okresie zdefiniowanym w
Umowie o prowadzenie IKE, w przypadku zaprzestania prowadzenia IKE przez Fundusz
oraz w przypadku wystgpienia przestanek do likwidacji Funduszu lub Subfunduszu. -----
W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE przez ktdrakolwiek ze stron
nastepuje zwrot Srodkdéw zgromadzonych na IKE, jezeli nie zachodzg przestanki do
wyptaty lub wyptaty transferowej.
Uczestnik Funduszu posiadajgcy IKE, w terminie czterdziestu pieciu dni od dnia
otrzymania powiadomienia o otwarciu likwidacji Funduszu powinien - jezeli nie ma
indywidualnego konta emerytalnego, w rozumieniu Ustawy IKE i IKZE, w innym funduszu
zarzadzanym przez Towarzystwo, do ktdrego moglaby by¢ dokonana wyptata
transferowa — zawrze¢ umowe o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego w
rozumieniu Ustawy IKE i IKZE z inng instytucjg finansowq i dostarczy¢ potwierdzenie
zawarcia umowy Ilub w przypadku przystgpienia do pracowniczego programu
emerytalnego — dostarczy¢ potwierdzenie przystgpienia do tego programu, w celu
dokonania wyptaty transferowej. W przypadku niedopetnienia powyzszych obowigzkow,
jezeli Uczestnik Funduszu nie spetnia warunkow do wyptaty, nastepuje zwrot Srodkéw
zapisanych na IKE. Postanowienia powyzsze stosuje sie odpowiednio w przypadku, gdy
przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
powoduje, ze Uczestnik Funduszu bedzie posiadat jednostki uczestnictwa zapisane na
indywidualnych kontach emerytalnych w rozumieniu Ustawy IKE i IKZE, w funduszach
zarzadzanych przez rozne towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKE sg przedmiotem zastawu,
zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z IKE jest traktowane jako zwrot.
W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE zwrotowi podlegajg Srodki
zgromadzone na IKE pomniejszone o nalezny podatek, a w przypadku, gdy na IKE
Fundusz przyjat wyptate transferowg z pracowniczego programu emerytalnego — takze o
kwote, ktdra zgodnie z odpowiednimi przepisami zostaje przekazana do Zaktadu
Ubezpieczen Spotecznych.
Przedmiotem zwrotu moze by¢ wylgcznie catos¢ Srodkdw zgromadzonych na IKE, a w
przypadku, gdy Uczestnik Funduszu gromadzi Srodki w ramach umoéw o prowadzenie
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27.

28.

Zasady prowadzenia IKZE.
Art. 47

1.
2.

indywidualnego konta emerytalnego w rozumieniu Ustawy IKE i IKZE, zawartych z
roznymi funduszami zarzagdzanymi przez Towarzystwo, przedmiotem zwrotu jest catos¢
$rodkdow zgromadzonych w ramach umoéw o prowadzenie indywidualnego konta
emerytalnego w tych funduszach. Uczestnik Funduszu moze wystgpi¢ z wnioskiem o
czesciowy zwrot pod warunkiem, ze Srodki te pochodzity z wptat na IKE. Terminy
czesciowego zwrotu okresla Umowa o prowadzenie IKE.
Na réwni ze zwrotem, w tym takze do celéw podatkowych, traktuje sie pozostawienie
$rodkéw zgromadzonych na IKE na Rejestrze Uczestnika, jezeli Umowa o prowadzenie
IKE wygasta, a nie zachodzg przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowej. ------------
Zwrot $rodkéw zgromadzonych na IKE nie skutkuje brakiem mozliwosci zatozenia
indywidualnego konta emerytalnego, w rozumieniu Ustawy IKE i IKZE, przez osobe, na
ktorej rzecz dokonano zwrotu, w przysztosci.

Fundusz prowadzi IKZE na podstawie Umowy o prowadzenie IKZE.
Umowa o prowadzenie IKZE okresla:
1) oznaczenie IKZE umozliwiajgce jego identyfikacje,
2) sposob oznaczenia dyspozycji dotyczacych srodkéw gromadzonych na IKZE ----------
3) sposob postepowania Funduszu w przypadku gdy suma wptat dokonanych przez
oszczedzajgcego w danym roku kalendarzowym przekroczy maksymalng wysokos¢
wpftat, ustalong zgodnie z przepisami Ustawy IKE i IKZE,
4) zakres, czestotliwos¢ i forme informowania Uczestnika bedacego strong Umowy o
prowadzenie IKZE o srodkach zgromadzonych na IKZE,
5) okres wypowiedzenia umowy,
6) termin dokonania wyptaty, wyptaty transferowej, czeSciowego zwrotu oraz zwrotu,
7) szczegdtowe zasady naliczania oraz szczegbtowe zasady, terminy i warunki
pobierania w ramach IKZE wskazanych w niniejszym Statucie Optat Manipulacyjnych,
Optat za Konwersje oraz Optat za Zamiane,
8) szczegdtowe zasady naliczania oraz szczegdtowe zasady, terminy i warunki
pobierania dodatkowej optaty przewidzianej w art. 39 Ustawy IKE i IKZE, pobieranej
w przypadku, gdy wyptata, wyptata transferowa lub zwrot nastgpi w terminie
krotszym niz dwanascie miesiecy, liczac od dnia zawarcia umowy, o ile optata taka
bedzie pobierana,
9) warunki wypfaty w ratach, w tym liczbe rat, w przypadku dokonywania wypfaty w
ratach,
10) inne postanowienia wymagane przepisami prawa.
W ramach IKZE mogg by¢ pobierane wytgcznie optaty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 7,
tj. okreSlone w Statucie Optaty Manipulacyjne, Optaty za Konwersje oraz Opfaty za
Zamiane ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, oraz opfata, o ktorej mowa w
ust. 2 pkt 8, stanowigca forme optaty wskazanej w art. 39 Ustawy IKE i IKZE. -----------
WysokosS¢ pobieranych w ramach IKZE opfat, o ktdrych mowa w ust. 2 pkt 7, nie moze
by¢ wyzsza, niz maksymalna wysoko$C optat przewidziana Statutem, w tym w
szczegodlnosci postanowieniami art. 43 ust. 2 i 3a Statutu.
Na zasadach przewidzianych Umowg o prowadzenie IKZE Towarzystwo moze: -----------
1) zwolni¢ Uczestnika Funduszu z catosci lub czesci optat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt.
718,
2) obnizy¢ wysokos¢ optat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt. 7 8,
3) odroczy¢ w czasie pobranie opfat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt. 7 i 8, -----------------
4) uzalezni¢ pobranie optat, o ktédrych mowa w ust. 2 pkt. 7 i 8, od wystgpienia
okreslonych okolicznosci.
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Obcigzenie Uczestnika Funduszu optatg, o ktorej mowa w ust. 2 pkt 8, nie moze
prowadzi¢ do sytuacji, w ktérej Uczestnik ponositby konsekwencje niewypetnienia
warunkow na skutek zaistnienia okolicznosci niezaleznych od Uczestnika, przy czym przez
okolicznosci niezalezne od Uczestnika rozumie sie wytgcznie sytuacje, gdy nastgpita
istotna zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu, do ktérego Uczestnik dokonuje wptat
w ramach IKZE, Fundusz zaprzestat prowadzenia IKZE lub wystgpity przestanki likwidacji
Funduszu lub Subfunduszu.
Szczegobtowe zasady prowadzenia IKZE, w tym w szczegdlnosci kwestie, o ktdrych mowa
w ust. 2 pkt. 2 — 9 uregulowane sg w Regulaminie IKZE, ktéry po zawarciu Umowy o
prowadzenie IKZE staje sie jej integralng czescia.
Fundusz zapewnia osobie zamierzajgcej zawrze¢ Umowe o prowadzenie IKZE mozliwo$¢
zapoznania sie z Regulaminem IKZE przed zawarciem Umowy o prowadzenie IKZE.
Regulamin IKZE dostepny jest w szczegdlnosci w siedzibie Towarzystwa, na stronach
internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl oraz u Dystrybutordw.
Do zawarcia Umowy o prowadzenie IKZE dochodzi w trybie ziozenia przez osobe
zamierzajacg zawrze¢ Umowe o prowadzenie IKZE stosownego o$wiadczenia o tresci
przewidzianej przepisami prawa oraz wydanie przez Fundusz potwierdzenia zawarcia
Umowy o prowadzenie IKZE.
Umowa o prowadzenie IKZE moze by¢ zawarta z Funduszem reprezentowanym przez
Dystrybutora lub upowazniony przez Fundusz podmiot nieuprawniony do posredniczenia
w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. W przypadku, gdy podmiot
zawierajgcy w imieniu Funduszu Umowe o prowadzenie IKZE nie jest uprawniony do
posredniczenia w zbywaniu Jednostek Uczestnictwa, zawarcie Umowy o prowadzenie
IKZE nie jest réwnoznaczne ze ztozeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa; w
takim przypadku w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa niezbedne jest ztozenie zlecenia
nabycia Jednostek Uczestnictwa.
Umowa o prowadzenie IKZE wchodzi w zycie z dniem podpisania, o ile strony nie ustalg
inaczej. Wptaty na IKZE mogg by¢ dokonywane poczawszy od dnia zawarcia Umowy o
prowadzenie IKZE, z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z Ustawy IKE i IKZE. ------
Umowe o prowadzenie IKZE moze zawrze¢ wylacznie osoba majgca nieograniczony
obowigzek podatkowy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktora ukonczyta
szesnascie lat.
Na IKZE moze gromadzi¢ oszczednosci wytgcznie jedna osoba. IKZE nie moze byc
prowadzone w ramach Wspdlnych Rejestréow Matzenskich.
W ramach Umowy o prowadzenie IKZE mozliwe jest dokonywanie wptat do rdznych
Subfunduszy, z zastrzezeniem, ze tgczna suma wptat do wszystkich Subfunduszy w roku
kalendarzowym nie przekroczy maksymalnej kwoty wptat na IKZE okreSlonej przepisami
prawa. Uczestnik Funduszu posiadajacy IKZE moze dokonywaé zamiany Jednostek
Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami, jezeli Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, do
ktorego dokonywana jest zamiana, rowniez zapisywane sg na IKZE Uczestnika. ----------
Umowa o prowadzenie IKZE moze by¢ zawarta z réznymi funduszami zarzagdzanymi przez
Towarzystwo, z zastrzezeniem, ze fgczna suma wpftat do wszystkich funduszy w roku
kalendarzowym nie przekroczy maksymalnej kwoty wptat na IKZE okres$lonej przepisami
prawa. Uczestnik Funduszu posiadajacy IKZE moze dokonywal konwersji pomiedzy
funduszami prowadzacymi dla niego IKZE zarzadzanymi przez Towarzystwo, jezeli
jednostki uczestnictwa funduszu, do ktérego dokonywana jest konwersja, réwniez
zapisywane sg na IKZE Uczestnika.
Osoba zawierajgca Umowe o prowadzenie IKZE moze wskaza¢ jedng lub wiecej osob
(osoba uprawniona), ktérym zostang wyptacone $rodki zgromadzone na IKZE w
przypadku jej $mierci. Wskazanie to moze by¢ w kazdym czasie odwotane lub zmienione.
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18.

19.

20.

21.

22,

23.

W przypadku niewskazania oséb, ktérym majg zosta¢ wyptacone $rodki zgromadzone na
IKZE w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu, osobami uprawnionymi s3 jego
spadkobiercy.
Wyptata na rzecz Uczestnika Funduszu $rodkéw zgromadzonych przez niego na IKZE
moze nastgpi¢ po osiggnieciu przez niego wieku 65 lat oraz pod warunkiem dokonania
wptat na IKZE co najmniej w 5 latach kalendarzowych. Wyptata Srodkéw zgromadzonych
przez Uczestnika Funduszu na IKZE jest dokonywana rowniez na wniosek osoby
uprawnionej, w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu.
Osoba, ktdra dokonata wyptaty jednorazowej lub wyptaty pierwszej raty z prowadzonego
dla niej IKZE nie moze ponownie zatozy¢ indywidualnego konta zabezpieczenia
emerytalnego, o ktérym mowa w Ustawie IKE i IKZE.
Wyptata transferowa $rodkéw zgromadzonych na IKZE moze by¢ dokonana: -------------
1) na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu Ustawy IKE i IKZE

prowadzonego dla Uczestnika Funduszu przez inny fundusz zarzadzany przez

Towarzystwo,
2) do innej instytucji finansowej, z ktérg Uczestnik Funduszu zawart umowe o

prowadzenie indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu

Ustawy IKE i IKZE,
3) na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu Ustawy IKE i IKZE

prowadzone dla osoby uprawnionej, o ktérej mowa w ust. 16 — w przypadku $mierci

Uczestnika Funduszu.
Przedmiotem wypfaty i wyptaty transferowej moze by¢ wytacznie cato$é Srodkéw
zgromadzonych na IKZE, z wytgczeniem przypadku gdy dokonywana jest zamiana
jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami lub konwersja pomiedzy funduszami
zarzadzanymi przez Towarzystwo, prowadzacymi indywidualne konta emerytalne w
rozumieniu Ustawy IKE i IKZE dla Uczestnika Funduszu, oraz wyjatkéw okreslonych w
odpowiednich przepisach prawa. Wyptata moze by¢, w zaleznosci od wniosku Uczestnika
Funduszu albo osoby uprawnionej, dokonywana jednorazowo albo w ratach. Wyptata w
ratach $rodkéw nastepuje przez co najmniej 10 lat. Jezeli wptaty na IKZE byly
dokonywane przez mniej niz 10 lat, wyptata w ratach moze byc¢ roztozona na okres réwny
okresowi, w jakim dokonywane byly wptaty.
Rozwigzanie Umowy o prowadzenie IKZE nastepuje w trybie zlozenia stosownego
o$wiadczenia woli o wypowiedzeniu umowy przez Uczestnika Funduszu lub Fundusz, w
przypadkach i na warunkach wskazanych w Umowie o prowadzenie IKZE, a takze w
przypadku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKZE w zwigzku
z dokonaniem wypfaty lub wyptaty transferowej. Uczestnik Funduszu moze wypowiedzie¢
Umowe o prowadzenie IKZE w kazdym czasie. Fundusz jest uprawniony do
wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKZE w przypadku niedopetnienia przez
Uczestnika Funduszu warunku dokonania wptat na IKZE w minimalnej wysokosci w
okresie zdefiniowanym w Umowie o prowadzenie IKZE, w przypadku zaprzestania
prowadzenia IKZE przez Fundusz oraz w przypadku wystgpienia przestanek do likwidacji
Funduszu lub Subfunduszu.
W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKZE przez ktdrgkolwiek ze stron
nastepuje zwrot $rodkéw zgromadzonych na IKZE, jezeli nie zachodzg przestanki do
wyptaty lub wyptaty transferowej.
Uczestnik Funduszu posiadajacy IKZE, w terminie czterdziestu pieciu dni od dnia
otrzymania powiadomienia o otwarciu likwidacji Funduszu powinien - jezeli nie ma
indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego, w rozumieniu Ustawy IKE i IKZE, w
innym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo, do ktérego mogtaby by¢ dokonana
wyptata transferowa — zawrze¢ umowe o prowadzenie indywidualnego konta
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24,

25.

26.

27.

28.

Pracownicze Programy Emerytalne.
Art. 48

1.

Pracownicze Programy Inwestycyjne.
Art. 49

1.

zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu Ustawy IKE i IKZE z inng instytucjg finansowag
i dostarczy¢ potwierdzenie zawarcia umowy. W przypadku niedopetnienia powyzszych
obowigzkéw, jezeli Uczestnik Funduszu nie spetnia warunkéw do wyptaty, nastepuje
zwrot $rodkéw zapisanych na IKZE. Postanowienia powyzsze stosuje sie odpowiednio w
przypadku, gdy przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych powoduje, ze Uczestnik Funduszu bedzie posiadat jednostki uczestnictwa
zapisane na indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu Ustawy
IKE i IKZE, w funduszach zarzadzanych przez rézne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych.
W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKZE sg przedmiotem zastawu,
zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z IKZE jest traktowane jako zwrot.

W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKZE zwrotowi podlegajg Srodki
zgromadzone na IKZE pomniejszone o nalezny podatek.
Przedmiotem zwrotu moze by¢ wytgcznie cato$¢ Srodkéw zgromadzonych na IKZE, a w
przypadku, gdy Uczestnik Funduszu gromadzi Srodki w ramach uméw o prowadzenie
indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu Ustawy IKE i IKZE,
zawartych z réznymi funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo, przedmiotem zwrotu
jest catos¢ srodkdw zgromadzonych w ramach uméw o prowadzenie indywidualnego
konta zabezpieczenia emerytalnego w tych funduszach. Uczestnik Funduszu nie moze
wystapic¢ z wnioskiem o czeSciowy zwrot.
Na rowni ze zwrotem, w tym takze do celdw podatkowych, traktuje sie pozostawienie
$rodkéw zgromadzonych na IKZE na Rejestrze Uczestnika, jezeli Umowa o prowadzenie
IKZE wygasta, a nie zachodzg przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowej. ----------
Zwrot $rodkdw zgromadzonych na IKZE nie skutkuje brakiem mozliwosci zatozenia
indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego, w rozumieniu Ustawy IKE i IKZE,
przez osobe, na ktdrej rzecz dokonano zwrotu, w przysztosci.

Fundusz moze uczestniczy¢é w Pracowniczych Programach Emerytalnych (PPE) na
warunkach okreslonych w ustawie z dnia 20 kwietnia 2004 roku o pracowniczych
programach emerytalnych (Dz.U. Nr 116, poz. 1207 ze zm.).
Szczegotowe warunki PPE okreSla umowa zawarta przez Fundusz z pracodawcy,
nazywana w tresci Statutu ,umowg PPE”. Umowa ta okresla w szczegdlnosci wysokos¢ i
sposdb pobierania Optaty Manipulacyjne;j.
Fundusz moze zawrze¢ umowe PPE wspdlnie z innymi funduszami inwestycyjnymi
otwartymi zarzagdzanymi przez Towarzystwo.

Fundusz moze uczestniczy¢ w Pracowniczych Programach Inwestycyjnych (PPI) na
warunkach okreslonych w odpowiedniej umowie, zwanej w tresci niniejszego Statutu
~umowg PPI"”. Przepisy Statutu dotyczace PSI stosuje sie odpowiednio do PPI, z
wytgczeniem postanowien dotyczacych Optaty Wyrédwnawczej.
Wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa mogg by¢é wnoszone przez pracodawce
Uczestnikéw Funduszu biorgcych udziat w PPI.
Fundusz moze zawrze¢ umowe PPI wspodlnie z innymi funduszami inwestycyjnymi
otwartymi zarzgdzanymi przez Towarzystwo.
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4.

Premia Inwestycyjna.
Art. 50
1.

Rozdziat XV
Obowiagzki informacyjne Funduszu.
Udostepnianie informacji o Funduszu.
Art. 51
1.

Dodatkowe uprawnienia, o ktérych mowa w art. 49, mogg by¢ przyznane facznie
wszystkim Uczestnikom Funduszu biorgcym udziat w PPI.

Z osobg zamierzajacg inwestowac znaczne $rodki Towarzystwo moze zawrze¢ umowe
okreslajacg dodatkowe uprawnienie Uczestnika w postaci premii inwestycyjnej.-----------
Warunkiem otrzymania premii inwestycyjnej jest posiadanie przez Uczestnika jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo,
ktdrych statuty przewidujg takie samo uprawnienie, o $redniej tgcznej wartosci nie nizszej
niz 250.000,00 (dwiescie piecdziesigt tysiecy) ztotych, w okresie rozliczeniowym nie
krotszym niz miesiac.
Warunku okreslonego w ust. 2 nie stosuje sie w przypadku PSI, PPE i PPI lub Uméw o
prowadzenie IKE lub Uméw o prowadzenie IKZE. Warunki otrzymania premii
inwestycyjnej w tych przypadkach okreslajg umowy PSI, PPE lub PPI lub Umowy o
prowadzenie IKE lub Umowy o prowadzenie IKZE.
Premia inwestycyjna moze by¢ wyptacana wylacznie ze Srodkéw Towarzystwa. -----------
Wysokos¢ premii inwestycyjnej i zasady jej naliczania okre$la umowa. Umowa, o ktdrej
mowa W zdaniu poprzednim moze by¢ cze$cig Umowy o prowadzenie IKE lub Umowy o
prowadzenie IKZE. WysokosS¢ premii inwestycyjnej jest uzalezniona od Sredniej wartosci
jednostek uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika Funduszu w ustalonym w umowie
okresie rozliczeniowym.
W zaleznosci od postanowien zawartej umowy, premia inwestycyjna wyptacana jest
poprzez nabycie dla Uczestnika Funduszu dodatkowych Jednostek Uczestnictwa lub
poprzez ztozenie zlecenia przelewu $rodkéw pienieznych na rachunek bankowy
Uczestnika Funduszu.

Kluczowe informacje dla inwestoréw, prospekt informacyjny wraz z informacjami o jego
zmianach i inne ogtoszenia dotyczace Funduszu publikowane sg na stronie internetowej
www.skarbiec.pl.
Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezptatnie udostepnia kluczowe
informacje dla inwestoréw, umozliwiajgc zapoznanie sie z nimi przed nabyciem jednostek
uczestnictwa.
Prospekt informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym prospekcie
oraz kluczowe informacje dla inwestoréw sg udostepniane w miejscach zbywania
Jednostek Uczestnictwa, a takze doreczane bezptatnie Uczestnikowi Funduszu na jego
zadanie. O ile inaczej nie wskazano w zadaniu, dokumenty na papierze sg przesytane
Uczestnikowi na jego adres korespondencyjny wpisany do Rejestru.
Fundusz bedzie udostepniat w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz na
stronie internetowej www.skarbiec.pl aktualne informacje o zmianach w prospekcie
informacyjnym oraz ujednolicong wersje kluczowych informacji dla inwestorow
obejmujacg wszystkie zmiany.
Fundusz ogtasza Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa
poszczegdlnych kategorii kazdego Subfunduszu oraz cene zbycia i odkupienia wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa kazdego Subfunduszu na stronie internetowej
www.skarbiec.pl niezwtocznie po ich ustaleniu.

62


http://www.skarbiec.pl/

10.

11.

Rozdziat XVI
Tworzenie nowych Subfunduszy, ich likwidacja i faczenie.
Utworzenie nowego Subfunduszu.

Miejscem przeznaczonym do ogtoszen Funduszu jest strona internetowa www.skarbiec.pl
Sprawozdania finansowe Funduszu oraz kazdego z Subfunduszy, beda publikowane w
trybie okreSlonym w przepisach okreslajgcych zasady prowadzenia rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.
Fundusz publikuje roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu oraz kazdego z
Subfunduszy na stronie internetowej www.skarbiec.pl
Fundusz publikuje pétroczne sprawozdania finansowe w terminie dwoch miesiecy od
zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego.
Roczne i potroczne sprawozdania finansowe sg udostepniane w miejscach zbywania
Jednostek Uczestnictwa, a takze doreczane bezptatnie Uczestnikowi Funduszu na jego
zadanie.
Pismem do ogtoszen Funduszu, w przypadkach w ktérych Ustawa nakfada obowigzek ich
publikacji w dzienniku, jest dziennik ,Parkiet”. Fundusz moze zmieni¢ dziennik ,Parkiet”
na dziennik "Rzeczpospolita” po wczesniejszym ogtoszeniu informacji o tej zmianie w
dzienniku "Parkiet”. W przypadku, gdy dziennik ,Parkiet” przestanie by¢ wydawany, do
momentu wprowadzenia odpowiedniej zmiany w Statucie, pismem przeznaczonym do
ogtoszen Funduszu bedzie dziennik ,Rzeczpospolita”.

Art. 52

1.  Fundusz, w drodze zmiany Statutu, po uprzednim uzyskaniu zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego, moze tworzy¢ nowe Subfundusze.

2.  Portfel inwestycyjny nowego Subfunduszu tworzony jest z wptat do Subfunduszu. -------

3.  Przyjmowanie wptat nie moze rozpoczac sie wczesniej niz z dniem wejscia w zycie zmian
Statutu, o ktérych mowa w ust. 1.

4. Do utworzenia nowego Subfunduszu konieczne jest zebranie wptat w wysokosci nie
nizszej niz 500.000,00 (piecset tysiecy) ztotych.

5. Wptaty zbierane bedg w drodze zapisow na Jednostki Uczestnictwa nowego
Subfunduszu.

6. Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu sg
akcjonariusze Towarzystwa oraz Towarzystwo.

7.  Przyjmowanie zapisOw na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie w dniu nastepnym po
dniu poinformowania o rozpoczeciu przyjmowania zapisoOw i zakonczy sie po uptywie
siedmiu dni od dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw, lub w pierwszym dniu roboczym
nastepujgcym po dniu, w ktérym zostang ztozone prawidtowe zapisy na Jednostki
Uczestnictwa o tgcznej wartosci nie nizszej niz 500.000,00 (piecset tysiecy) ztotych. -----

8. O rozpoczeciu przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu oraz
miejscach  przyjmowania zapisow, Towarzystwo pisemnie powiadomi swoich
akcjonariuszy.

9. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na
Jednostki Uczestnictwa ponosi dokonujgcy zapisow.

10. Zapis na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest bezwarunkowy i nieodwotalny.--------

11. Wpiaty do Subfunduszu dokonywane sg na wydzielony rachunek Funduszu prowadzony
przez Depozytariusza.

12. W terminie siedmiu dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow na Jednostki

Uczestnictwa tego Subfunduszu, Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa.
Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Rejestru liczby
Jednostek Uczestnictwa przypadajgcych za dokonang przez wptacajgcego wptate do
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13.

14.

Subfunduszu, powiekszong o wartos¢ odsetek naliczonych przez Depozytariusza za okres
od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu.
Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu objetego zapisem wynosi 100,00 (sto) ztotych.

Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze by¢ spowodowane: ---------
1) niewaznoscig zapisu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w przypadku: ----------
a) niedokonania wptaty w petnej wysokosci w terminie sktadania zapisow, -----------

b) niewfasciwego wypetnienia formularza zapisu przez dokonujgcego wptaty na
Jednostki Uczestnictwa,

2) nie zebraniem wptat w wysokosci okreSlonej w ust. 4.

15. W przypadkach okreslonych w ust. 14, Towarzystwo rozpocznie dokonywanie zwrotu

16.

Likwidacja Subfunduszu.

wptaconych pieniedzy do Funduszu, w ciggu czternastu dni od dnia zakonczenia

przyjmowania zapisdw oraz powiadomi akcjonariusza o nie utworzeniu Subfunduszu. ---

W przypadku zebrania wpfat do Subfunduszu, w wysokosci przewidzianej w ust. 7,

Subfundusz rozpoczyna dziatalno$¢, w tym zbywanie, odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, nie pozniej niz w terminie 14 dni od dnia dokonania przydziatu Jednostek
Uczestnictwa zgodnie z ust. 12.

Art. 53

1.  Fundusz moze dokonac likwidacji Subfunduszu.

2. Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku zaistnienia przynajmniej jednej z
nastepujacych przestanek:

1) w przypadku spadku Wartosci Aktywdw Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty
500.000,00 (piecset tysiecy) ztotych, z zastrzezeniem, Zze niniejszy przypadek moze
mie¢ zastosowanie po uptywie 12 miesiecy od dnia utworzenia danego Subfunduszu

2) w przypadku, gdy Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem nie
pozwoli przez okres 12 kolejnych nastepujacych po sobie miesiecy na pokrywanie
kosztdw dziatalnosci tego Subfunduszu.

3. Decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2, w imieniu

Funduszu podejmuje Towarzystwo.

4. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 Fundusz nie moze zlikwidowaC wszystkich

Subfunduszy jednoczesnie.

5.  Wszystkie Subfundusze podlegaja likwidacji w przypadku rozwigzania Funduszu. ---------

6. Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z
rozwigzaniem Funduszu, jest Towarzystwo.

7.  Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z

rozwigzaniem Funduszu prowadzona jest z zachowaniem nastepujacych zasad: ----------
1) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Aktywdw, Sciggnieciu naleznosci
Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieli Subfundu-szu i umorzeniu Jednostek
Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu przez wyptate uzyskanych $rodkow
pienieznych Uczestnikom tego Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych
przez nich Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu. Wyptata Srodkdw uzyskanych
w ramach likwidacji Subfunduszu moze nastgpi¢ na rachunek innego Subfunduszu
lub rachunek innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo
celem nabycia jednostek uczestnictwa,
2) zbywanie Aktywow Subfunduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym
uwzglednieniem interesu Uczestnikdw likwidowanego Subfunduszu i Uczestnikow
Funduszu,
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Tryb laczenia Subfunduszy.
Art. 54
1.

3) o rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwtocznie informuje podmioty,
ktorym powierzyto wykonywanie swoich obowigzkéw, oraz podmioty, za ktdrych
posrednictwem Subfundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa, -----------------

4) o rozpoczeciu likwidacji Towarzystwo ogtasza w sposdb, o ktérym mowa w art. 51
ust. 6 Statutu; w ogtoszeniu, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim Towarzystwo
wzywa wierzycieli posiadajgcych roszczenia zwigzane z likwidowanym Subfunduszem
do ich zgtaszania w terminie wskazanym w ogtoszeniu,

5) Towarzystwo w terminie czternastu dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu,
sporzadza sprawozdanie finansowe na dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu, ----

6) po dokonaniu czynnosci okreSlonych w punkcie 1 Towarzystwo sporzadza
sprawozdanie zawierajgce co najmniej:
a) bilans zamkniecia sporzadzony na dzien nastepujgcy po dokonaniu czynnosci

okreslonych w punkcie 1,
b) liste wierzycieli, ktérzy zgtosili roszczenia wobec Subfunduszu,
c) wyliczenie kosztéw likwidacji, na dzien zakonczenia likwidacji, wynikajacych z
roszczen zgtoszonych wobec Subfunduszu.

7) Srodki pieniezne, ktorych wyptacenie nie byto mozliwe, Towarzystwo przekazuje do
depozytu sadowego.

Miejscem wykonania zobowigzania polegajgcego na wyptacie Srodkéw pienieznych

pochodzacych z likwidacji Subfunduszu jest siedziba Funduszu.

Subfundusze mogg byc¢ tgczone ze sobg, pod warunkiem udzielenia przez Komisje zgody
na pofgczenie, zgodnie z art. 168 w zw. z art. 200 ust. 1 Ustawy.

2. Pofaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego do
Subfunduszu  przejmujacego oraz  przydzielenie  uczestnikom  Subfunduszu
przejmowanego Jednostek Uczestnictwa takich samych kategorii Subfunduszu
przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa takich samych kategorii Subfunduszu
przejmowanego.

3. Do faczenia Subfunduszy stosuje sie odpowiednio przepisy Ustawy wtasciwe dla tgczenia
Funduszy, przy czym Jednostki Uczestnictwa mozna tgczy¢ wytgcznie w ramach tej samej
kategorii.

Rozdziat XVII

Zasady rozwigzania Funduszu.
Rozwigzanie i likwidacja Funduszu.
Art. 55
1.

h W

Fundusz ulega rozwigzaniu, jezeli:
1) (skreslony),
2) wystgpi jedna z przestanek okreslonych w art. 246 ust. 1 Ustawy,
3) Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu spadta ponizej 2.000.000,00 (dwdch miliondw)

Ztotych,
4) likwidacji, na zasadach okreslonych w art. 53 Statutu, ulegnie ostatni Subfundusz. --
Towarzystwo lub Depozytariusz niezwiocznie opublikujg wystgpienie przestanek
rozwigzania Funduszu, okreslonych w ust. 1, w sposdb okreslony w art. 51 ust. 11,------
Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.
Likwidatorem jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora. --------
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu Aktywdéw Funduszu, Sciggnieciu naleznosci
Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez
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Rozdziat XVIII
Postanowienia koncowe.
Zmiana Statutu.

wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu proporcjonalnie do
liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie Aktywdw Funduszu
dokonywane bedzie z nalezytym uwzglednieniem intereséw Uczestnikdw Funduszu. -----

Art. 56

1.  Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikdw Funduszu.

2.  Zmiana Statutu, ktdra wymaga zezwolenia Komisji, wchodzi w zycie:

1) w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianie Statutu, z zastrzezeniem pkt. 2 i
3,

2) z dniem ogtoszenia - w przypadku zmiany Statutu w zakresie dotyczgcym utworzenia
nowego Subfunduszu,

3) z dniem wykreslenia z rejestru funduszy inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego
podlegajacego przeksztatceniu w nowy Subfundusz - w przypadku zmiany Statutu w
zakresie niezbednym do utworzenia nowego Subfunduszu.

3.  Zmiana Statutu, ktéra nie wymaga zezwolenia Komisji, wchodzi w zycie:

1) w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu - w przypadku
zmiany Statutu w zakresie zmiany celu inwestycyjnego Subfunduszu lub Subfunduszy
lub zmiany zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu lub Subfunduszy, ----------------

2) z dniem ogtoszenia - w pozostatych przypadkach.

4.  Termin okreslony w ust. 2 pkt 1 moze zostac skrécony za zezwoleniem Komisji. ----------

5. Zmiana Statutu moze zosta¢ wprowadzona na zadanie Komisji w terminie przez nig
okreslonym.

6. Umowy PSI, PPE, PPI, IKZE lub IKZE nie mogg zawiera¢ postanowien mniej korzystnych
dla Uczestnikdw Funduszu niz postanowienia Statutu, chyba ze przepisy Statutu wyraznie
dopuszczajg mozliwo$¢ zamieszczenia takich postanowien w umowie.

7.  Rok obrotowy Funduszu jest zgodny z rokiem kalendarzowym.

8. W sprawach nieuregulowanych w Statucie majg zastosowanie przepisy Kodeksu

cywilnego, Ustawy oraz inne wiasciwe przepisy prawa.”.
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